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1 SINTESE DE DADOS / INDICADORES

2023 2024 2025
Capital Social Eur 3 250 000 3 250 000 3 250 000
Capital Proprio Eur 7 010 408 7 473 188 8 268 802
Ativo Liquido Total Eur 9 844 387 10 342 853 12 198 781
Investimento Eur 96 643 50 401 85932
Volume de Negbcios Eur 8 814 344 9108 243 10 346 690
EBITDA Ajustado (Cash Flow Operacional) Eur 5279 243 5894 503 6 889 926
EBIT (Resultado Operacional) Eur 4 086 413 4 688 075 5624 176
Resultados Antes de Impostos Eur 4 102 429 4711 149 5713 502
Resultado Liquido do Exercicio Eur 3110 408 3573 188 4 368 802
Rentabilidade dos Capitais Proprios % 44% 48% 53%
Rentabilidade do Ativo % 32% 35% 36%
Autonomia Financeira % 71% 72% 68%
N© de Colaboradores em 31 Dezembro n° 14 14 16

EBITDA Ajustado= Resultado Operacional + Amortizacdes - Provisdes - Imparidades
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((w)

aguas do vouga



2 MENSAGEM DO PRESIDENTE

A Aguas do Vouga, constituida em abril de 1996, foi uma das primeiras concessdes atribuidas
em Portugal. E até hoje, é a Unica concessdo “em alta” que foi objeto de um concurso publico
internacional.

Com a tarifa de venda de agua aos municipios das mais baixas do Pais; com perdas de agua
anuais sistematicamente abaixo de 1%; com 100% para o indicador agua segura; com 7
prémios/selos de qualidade atribuidos; e historicamente com boa salude econdmica e
financeira, a empresa continua a apresentar uma boa performance.

Em 2025 a Aguas do Vouga apresentou um resultado liquido positivo de € 4.368.802 que
representa um acréscimo de 22,3% face ao ano anterior. Na vertente operacional, o EBIT teve
também um acréscimo de 20%. Estes resultados sao consequéncia dos aumentos de Vendas e
prestacoes de servicos e diminuicao da rubrica CMVMC.

Com o contrato de concessao a terminar em 2026, o principal objetivo para este ano sera,
como vem sendo histérico, continuar a garantir a quantidade e qualidade da agua que seja
solicitada ao sistema e o funcionamento em pleno do SRC II.

A empresa fornece agua aos municipios de Aveiro, Agueda (totalidade), Albergaria-a-Velha,
Estarreja, flhavo, Murtosa, Oliveira do Bairro e Vagos, abrangendo uma populacdo de 280.317
habitantes.

Uma nota final para referir que, na linha dos ultimos anos, em 2025 ndo se verificaram
acidentes de trabalho.

O Presidente do Conselho de Administracao

Fausto Manuel Melo de Oliveira
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3 APRESENTACAO DA EMPRESA

3.1. BREVE HISTORIAL
A Aguas do Vouga, empresa constituida em abril de 1996, é Concessionaria do Sistema
Regional do Carvoeiro (SRC).

O SRC é pertenca da AMC-V (Associacdo de Municipios do Carvoeiro - Vouga) atualmente
composta pelos Municipios de Aveiro, Agueda, Albergaria-a-Velha, Estarreja, flhavo, Murtosa,
Oliveira do Bairro e Vagos.

O Contrato de Concessao foi assinado em 30 de maio de 1996 e iniciou-se a 01 de outubro de
1996, em regime de exclusividade por 20 anos, para a exploracao do sistema de captacao,
tratamento, elevacdo, transporte e armazenamento principal de agua dos municipios
pertencentes a AMC-V a data.

No ambito do processo de ampliagcdo do SRC, denominado SRC II, foi assinado o primeiro
Aditamento ao Contrato de Concessao, em junho de 2012, prorrogando-o por mais dez anos,
até 2026 e estendendo o SRC a totalidade do municipio de Agueda e aos novos municipios de
Oliveira do Bairro e Vagos que integraram a Associacao.

E ainda abastecida a freguesia de Vélega, pertencente ao Municipio de Ovar.

Todos os sistemas de abastecimento destes municipios estdo integrados na AdRA (Aguas da
Regido de Aveiro), parceria entre o Estado, através da AdP e um conjunto de municipios
pertencentes a CIRA (Comunidade Intermunicipal da Ria de Aveiro).

A empresa Aguas do Vouga, S.A. foi constituida em Abril de 1996 com ——— CONDUTA GRAVITICA
um capital de 3.250.000€ , integralmente realizado e detido a 100% - === CONDUTA ELEVATORIA
pela AQUAPOR, em resultado de adjudicagdo de concurso publico i @ RESERVATORIO
internacional para a: “Exploracdo e Gest3o do Sistema de Captacgdo, A caeacio
Tratamento, Elevagdo, Transporte e Armazenamento principal do M e

Sistema Regional do Carvoeiro”, por um periodo de 20 anos. Com o @ ESTACAO ELEVATORIA
primeiro aditamento esse periodo foi perlongado pormais10anos. [ / | ) wam = PONTO DE ENTREGA

Municipios Abrangidos

Agueda, Aveiro, Albergaria-a-Velha,
Estarreja, ilhavo, Murtosa, Oliveira do
Bairro e Vagos

Populagdo Abrangida

280.000 habitantes

Principais Infraestruturas

1 Captacao superficial
1 Captagdo subterranea
(2 pogos + 11 furos)

1 Estacdo de Tratamento de Agua
(2.286 m3/h)

]
4 elevatérias e 1 Booster ocos | Lewece &
19 Reservatérios (35.850 m3) ‘//\/>
34 Pontos de Entrega
221 km de rede
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3.2. ESTRUTURA ACIONISTA

A Aguas do Vouga é uma empresa com um capital de 3.250.000 euros integralmente realizado
e detido a 100% pela Aquapor - Servigos, S.A.

3.3. ORGAOS SOCIAIS
e Mesa da Assembleia Geral:
Carlos Alberto da Silva Rodrigues — Presidente;
Claudia Sofia Delicado Baleiras Dias Correia — Secretaria.
e Conselho de Administragao:
Eng. Fausto Manuel Melo de Oliveira, Presidente;

Dr. Anténio Manuel Paredes Pereira da Cunha, Administrador;
Eng. Carlos Alberto Silva Rodrigues, Administrador.

o Orgéo de Fiscalizacdo:

Fiscal Unico: Deloitte & Associados - SROC S.A., representada por Ana Alexandra
Dornelas Pinheiro

Suplente do Fiscal Unico: Jodo Carlos Henriques Gomes Ferreira

#mission water 7
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4 MISSAO E POSICIONAMENTO
ESTRATEGICO

4.1. MISSAO

A Aguas do Vouga tem como objetivo, no @mbito dos seus direitos e deveres contratuais,
satisfazer as necessidades no dominio do abastecimento de agua, de forma eficiente,
garantindo o abastecimento em quantidade e qualidade, promovendo elevados indices de
satisfacdo das populagdes, potenciando a sua atividade como ferramenta de apoio ao
desenvolvimento econdmico e social a nivel local, e assegurando a preservacao do ambiente.

4.2. VISAO

A Aguas do Vouga pretende ser uma Concessdo que se constitua como benchmark nacional na
relacdo custo/eficiéncia do servico, dando continuidade a boa avaliacdo que tem sido obtida
nos indices de desempenho.

Ser uma empresa que transmita confianca aos seus Clientes e onde os Colaboradores se
orgulhem de trabalhar.

4.3. VALORES
Com uma cultura prépria, recebida da AQUAPOR, a Aguas do Vouga tem sabido escolher um

percurso vencedor. Pretendemos manter essa cultura através da assuncao dos seguintes
valores:

e Dinamismo e profissionalismo
e Espirito de equipa

e Criagao de valor

e Respeito pelo ambiente

o Etica

o Estabilidade

()
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5 OBJETIVOS ESTRATEGICOS

O ano de 2025 manteve-se como mais um ano de continuidade no cumprimento do contrato

de uma empresa que atingiu a estabilidade.
A fiabilidade da quantidade e qualidade da agua solicitada pela entidade gestora da baixa,
completam os outros objetivos estratégicos da empresa.

aguas do vouga
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6 SINTESE DE ATIVIDADE EM 2025

ENVOLVENTE EXTERIOR

ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

Geral

O exercicio de 2025 decorreu num contexto econdmico internacional ainda marcado por
elevada incerteza, associada a persisténcia de tensdes geopoliticas, nhomeadamente o
conflito na Ucrania e a instabilidade no Médio Oriente. Apesar destes fatores, os mercados
financeiros apresentaram maior estabilidade face aos anos anteriores, com impacto mais
contido nos precos da energia e das matérias-primas.

Na area do euro, a inflagdo continuou o seu percurso de desaceleracao, aproximando-se
gradualmente do objetivo de médio prazo do Banco Central Europeu. Este enquadramento
permitiu uma orientagdo menos restritiva da politica monetaria, traduzida numa reducao
gradual das taxas de juro diretoras, com efeitos positivos nas condicdes de financiamento
da economia.

De acordo com a informacgao histérica do Banco de Portugal e EMMI, a evolucao da Euribor
nos ultimos 3 anos foi a seguinte (valores médios no fim do periodo):

2023 2024 2025
Euribor 1M 317% 3,60% 1,99%
Euribor 3M 335% 361% 211%
Euribor 6M 3,56% 3,53% 2,15%
Euribor 12M 3,85% 331%  2,16%

Fonte: EMMI (valores médios de fim de periodo)
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Portugal

A economia portuguesa manteve uma trajetéria de crescimento moderado em 2025,
beneficiando sobretudo da dinamica da procura interna. De acordo com as projecdes do
Banco de Portugal, o Produto Interno Bruto (PIB) registou um crescimento em torno de
2,0%, refletindo a recuperagao do consumo privado, apoiada pelo aumento do rendimento
real das familias, e a evolucao favoravel do investimento, em particular associado a
execucgao de fundos europeus.

O contributo do setor externo manteve-se mais contido, nhum contexto de menor
crescimento dos principais parceiros comerciais, ainda assim com a balanca corrente a
permanecer globalmente equilibrada.

O mercado de trabalho apresentou-se resiliente ao longo do periodo, com niveis de
emprego préximos de maximos histéricos. A taxa de desemprego manteve-se em valores
reduzidos e relativamente estaveis, refletindo a solidez da atividade econdmica, ainda que
com sinais de moderacao no ritmo de criacdo de emprego.

A inflagdo, medida pelo indice de Precos no Consumidor Harmonizado (IHPC), continuou a
desacelerar em 2025, situando-se em média em torno de 2,2%, refletindo a normalizacao
dos precos da energia e a menor pressao sobre os custos de producdo. Esta evolucao
contribuiu para a recuperacdao do poder de compra das familias e para um ambiente
econdmico mais previsivel.

Apresentam-se em seguida as taxas de variagao anual dos principais indicadores
econdmicos, com base nos dados Banco de Portugal e do INE:

Taxa de variagao anual 2023 2024 2025
PIB 2,5% 2,1% 2,0%
IPC 43%  24% 2,1%
IHPC 53%  27%  22%
Desemprego 6,5% 6,4% 6,2%
Consumo Privado* 2.0% 3,0% 3,6%
Consumo Publico* 0,6% 1,5% 1,6%
Exportagoes® 35%  3,1% 1,1%
Importagoes™ 1,7%  48%  53%

Fonte: Banco de Portugal e INE

* Dados Dezembro de 2025
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ENQUADRAMENTO DO SETOR 2025

Ao nivel nacional, encontra-se em curso o ciclo de planeamento estratégico PENSAARP 2030
- Plano Estratégico para o Setor de Abastecimento de Agua e Gestdo de Aguas Residuais e
Pluviais no horizonte temporal de 2021 a 2030. Este plano estratégico tem como objetivos
globais a promocdo da eficacia, eficiéncia e sustentabilidade dos servicos e a valorizagao do
ambiente, da economia e da sociedade através dos mesmos servicos.

Portugal - Atividade do Setor

De acordo com o RASARP 2025, existem atualmente em Portugal 352 entidades gestoras,
das quais 222 com atividade de abastecimento publico de dgua, 223 com atividade de
saneamento de aguas residuais urbanas e 258 com atividade na gestdo de residuos
urbanos.

O setor é caraterizado por uma grande diversidade de realidades, nao apenas ao nivel do
modelo de gestao adotado, mas também em relacdo a escala e recursos econdémico-
financeiros e técnicos das entidades gestoras.

Segundo a ERSAR (RASARP, 2025), no abastecimento de agua em alta, verifica-se que as
concessdes multimunicipais abrangem o maior nimero de municipios (173) e de populagao
(4,9 milhdes habitantes), sendo também o modelo que cobre a maior parte do territério
nacional, cerca de 71%.

No saneamento em “alta”, o tipo de modelo com maior representatividade € igualmente o
das concessbes multimunicipais, com 202 municipios e 6,9 milhdes de habitantes,
abrangendo 74% da area territorial.

Entidades Gestoras em "Alta" Agua Saneamento Residuos
Urbanos
ConcessOes Multimunicipais 6 8 12
Concessdes Municipais 4 2 -
Delegacdes estatais 1 - -
Parcerias Estado / Municipios 1 1 -
Empresas Municipais ou Intermunicipais 1 - 9
Associa¢des de Municipios - 1 2
Servigos Municipalizados ou Intermunicipalizados 4 - -

Servigcos Municipais

roral e e L m

Fonte: ERSAR, RASARP, 2025
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Na vertente da “baixa”, existem em Portugal 214 entidades no abastecimento de agua e
237 no saneamento de &guas residuais, repartidas por 7 e 6 modelos de gestdo,
respetivamente.

Nos servicos de abastecimento de agua em “baixa”, os servicos municipais sao o modelo
com maior representatividade, abrangendo cerca de 2,4 milhdoes de habitantes e 136
concelhos, assim como 0s servigos municipalizados ou intermunicipalizados, com 2,5
milhdes de habitantes e 27 concelhos, seguindo-se as empresas municipais ou
intermunicipais, com 2,2 milhdes de habitantes e 68 concelhos, e as concessdes municipais,
com cerca de 1,6 milhdoes de habitantes e 28 concelhos.

Ao nivel do saneamento de aguas residuais em “baixa”, 0s servicos municipais tém a maior
representatividade, abrangendo cerca de 3,0 milhdes de habitantes e 138 concelhos,
seguindo-se 0s servigos municipalizados ou intermunicipalizados, com 2,5 milhdes de
habitantes em 25 concelhos, as empresas municipais ou intermunicipais, com 2,1 milhdes
de habitantes em 67 concelhos, as concessdes municipais, com 1,4 milhdes de habitantes
em 21 concelhos, e as parcerias Estado/Municipios, com 0,8 milhdes de habitantes
distribuidos por 25 concelhos.

Entidades Gestoras em "Baixa" Agua Saneamento Residuos
Urbanos
Concessdes Multimunicipais 1 - -
Concessdes Municipais 23 21 -
Delegagdes estatais 1 - -
Parcerias Estado / Municipios 3 3 -
Empresas Municipais ou Intermunicipais 30 28 20
Associagdes de Municipios - 1 2
Servigos Municipalizados ou Intermunicipalizados 21 20 9

Servigos Municipais

roraL T =

Fonte: ERSAR, RASARP, 2025

No que se refere a avaliacdo da qualidade de servico, a acessibilidade fisica dos servicos de
abastecimento de dgua e saneamento de aguas residuais, ambos em “baixa”, é atualmente
considerada boa para o territério continental (RASARP, 2025).
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Saneamento de aguas residuais em Portugal
Abastecimento de agua em Portugal continental
continental
Servico em baixa

Servico em baixa

Area predominantemente urbana  99% Area predominantemente urbana  98%
Area mediamente urbana  96% Area mediamente urbana  91%
Area predominantemente rural  94% Area predominantemente rural  79%

Fonte: ERSAR, RASARP, 2025

No que se refere aos restantes indicadores, sem prejuizo do trabalho que tem vindo a ser
desenvolvido pelas entidades gestoras, o RASARP 2025 destaca como principais
oportunidades de melhoria nos servigos em baixa:

e Abastecimento de agua - ocorréncia de falhas no abastecimento, resposta a
reclamacgdes, sugestdes e pedidos de informagao escritos, adesao ao servigo, agua
nao faturada, reabilitacdo de condutas, ocorréncia de avarias em condutas, perdas
reais de agua, eficiéncia energética de instalagbes elevatdrias e producao prépria de
energia.

e Saneamento de aguas residuais - ocorréncia de inundagdes, resposta a reclamacoes,
sugestOoes e pedidos de informacao escritos, adesao ao servico por rede fixa,
reabilitacdo de coletores, ocorréncia de colapsos estruturais em coletores,
monitorizacdao da condicdo de coletores, eficiéncia energética de instalagdes
elevatdrias, producao de agua para reutilizagdo, producao propria de energia,
controlo de descargas de emergéncia e de tempestade e controlo de descargas de
emergéncia e de tempestade.

Em termos de numero de concessdes municipais de abastecimento de agua em baixa, entre
as 23 concessOes existentes, a Aquapor detém 8, representando 41% em termos do
numero de alojamentos servidos por concessdes, a que se acresce a Lusagua Lisboa que
faz a gestdo da area do Porto de Lisboa.

Agua Entrada

Alojamentos existentes Agua nio faturada
Entidades Gestoras — Baixa | N2 Entidades Sistema
(milhares) (%)
(milhares m3)
GRUPO AQUAPOR 8 340 45 092 15,0
Concessdes Municipais 23 822 96 259 14,8
Pais 214 5730 849 905 26,4

Fonte: ERSAR, RASARP, 2025
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Quanto a dgua ndo faturada, segundo o RASARP 2025, a média continental foi de 26,4%
referente ao ano 2024, enquanto a média do Grupo Aquapor foi de 15,0% no mesmo
periodo. A tabela e grafico seguintes refletem a evolucdo do Grupo Aquapor ao longo dos
ultimos anos, ja contemplando o ano de 2025, em que o nivel de dgua nao faturada foi de
15,2%.

De referir que a descida dos volumes e niumero de clientes desde 2021 se deve ao término
de duas das concessodes do grupo: Aguas do Sado, em 2022 e Aguas do Lena, em 2023.

2011 2012 2013 pAN 2015 2016 2017 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025
55 55 56 44 44 45 46

61836 56841 53977 51642 52871 51734 53547 51715
(*) 720 560 342 215 675 101 165

A ndo faturada (*) 15909 12422 11022 9981 9984 9146 9368 9387 9896 9879 9775 6266 6779 6762 7023

17,8 17,8 17,3 142 152 150 15,2

Agua entrada sistema

JCOER A EEA O 257% 21,8% 20,4% 193% 189% 17,7% 175% 181%
% % % % % % %

Clientes 382 379 378 378 378 378 382 38553 401 403 408 344 338 341 345

(n2) 294 695 019 537 628 426 407 6 642 810 060 067 983 732 025

(*) Valores em milhares m?

61836 30%

0000 56841 55720 55560 96342

53977
steaz 52871 51734 537 g5i545 25%

25,7%

.
50000 a5101 46165

44215 44675
20%
40000

17,7% 17,5% 182% 178% 17,8% 1734

15%

30000

15,2% 15,2%
14,2% 15,0%

)0y
20000 15909 10%

9981 9984 g445 9368 9387 9896 09879 9775
7023 5%

12422 11022
. [ B B B

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

B Agua no faturada (milhares m3) Agua entrada sistema (milhares m3) —0O— Agua nao faturada (%)

No grafico seguinte efetua-se a comparacdo da evolucdo da dgua nao faturada do Grupo
AQUAPOR com a média do Pais dos ultimos anos, de acordo com os dados disponiveis no
RASARP 2025.

aguas do vouga
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No grafico seguinte, apresenta-se a evolucdo crescente continua do numero de clientes
registada nos ultimos anos, apenas invertida em 2022 e 2023 devido ao término das duas

concessoes ja referenciadas.

401642 403810 408060

400000 382294 370695 378019 378537 378628 378426 382407 385536

360 000 067 535053 341732 345025

320000
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

—0— N°Clientes

Quanto ao consumo, para o universo de municipios e clientes servidos pelo Grupo Aquapor,
verifica-se um aumento de 0,10 m3/Cliente/més, situando-se em 9,45 m3/Cliente/més.

0,48

-0,30

-0,60

8,00
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Variacdo Consumo Médio Mensal esllles Consumo Médio Mensal
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PRINCIPAIS ACONTECIMENTOS EM 2025

FACTOS RELEVANTES

A empresa Aguas do Vouga é concessionaria do SRC, que abastece em alta os sistemas em
baixa de oito municipios, que sao geridos pela AdRA, a que correspondem 280.000 habitantes,
de acordo com o Aditamento ao Contrato assinado em junho de 2012.

Do ano de 2025, tendo sido um ano de continuidade no cumprimento do seu contrato de uma
empresa que atingiu a estabilidade, sem registo de factos negativos com relevancia.

O consumo de agua foi de 15 302 239 m3, acima do consumo minimo e do verificado no ano
de 2024.

O ano foi marcado pela existéncia do apagao nacional. Este evento foi alvo de relatério préprio
para andlise de funcionamento do SRC no decorrer do mesmo e inventariacdo de propostas de
acoes de melhorias e resiliéncia em eventuais situagdes futuras.

No que respeita ao Plano de Controlo de Qualidade de Agua (PCQA), cumpriu-se o plano
aprovado pela ERSAR tanto em relagdo a frequéncia da amostragem como ao cumprimento do
Valor Paramétrico.

O 2.9 aditamento ao contrato de concessao aguarda escritura publica. Tém sido aplicados
pressupostos (tarifa e renda) acordados com a Concedente, que terao de ser vertidos na minuta
final. Refira-se que em 2023, a ERSAR emitiu parecer favoravel a minuta e ao EVEF, respetivos.

N3do se verificaram acidentes de trabalho, em linha com o histoérico.

DESEMPENHO DA EMPRESA
O volume de agua vendida foi de 15 302 239 m3 acima do consumo minimo e acima do
verificado no ano de 2024.

Volume de Agua (m3)

2023 2024 2025 Var.%
Agua Produzida 15 093 081 15071 805 _7

Agua Fornecida 14 954 614 14 945 107 2,39%
Perdas % () 0,92% 0,84% -38%

(1) inclui perdas fisicas, econémicas e outras de caracter operacional

aguas do vouga
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EXPLORACAO DO SISTEMA

Evolugdo das Perdas

) 15500000 - 1,00%
TE{ 15400 000 — - 0,80%
2 15300 000 —+ eue
< 15200000 L 0,60%
3 15100 000 +
g 15000 000 - 0,40%
S 14800000

14700 000 : 1 0,00%

2023 2024 2025
Agua Produzida mmmm Agua Fornecida —e@— Perdas % (1)

PRINCIPAIS AGCOES REALIZADAS

Para além das atividades normais num sistema de abastecimento de &gua com as
caracteristicas das Aguas do Vouga, foram implementadas as seguintes acdes para a
concretizacao dos objetivos definidos:

AREA DE ATUACAO - QUALIDADE DO SERVICO

Fiabilidade do sistema Manutencgdo da Certificagdo de acordo com Norma ISO 9001 - Qualidade, Manutencao e
continuidade de Sistema Integrado de Gestdo que inclui Qualidade, Ambiente, Seguranca e

Saude no Trabalho, Plano de Seguranca da Agua e Gest&o Patrimonial de Infraestruturas.
Manutengdo e conservagdo dos érgdos e equipamentos.
Campanha de limpeza do leito do rio na drea das captagées.

Aprovagoes e Renovagdes de licenciamentos de Equipamentos Sob Presséo (ESP).

AREA DE ATUACAO - QUALIDADE DA AGUA

AREA RESPONSAVEL - EXPLORACAO

Objetivos Acoes

Cumprido o plano de controlo analitico anual previsto.
Fornecer dgua com qualidade Limpeza e desinfegdo de reservatorios.

Monitorizagdo da qualidade da agua.

aguas do vouga
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AREA DE ATUAGCAO - RESULTADO DO EXERCICIO

AREA RESPONSAVEL - EXPLORACAO

Objeivos

Garantir a sustentabilidade econdmica Rentabilizar a capacidade instalada e ndo aumentar a % perdas.

Aquisigdo de dados e informagdo que permita otimizar o funcionamento do sistema. Aumento da
eficiéncia energética de instalagdes elevatorias.

Otimizar Custos
Substituicdo de 2 grupos eletrobomba com maior eficiéncia na Estagdo Elevatéria para

Reservatoério do Beco.

Caudal consumido a 100% do caudal Garantir continuamente o caudal solicitado, atuando preventivamente e de imediato em

previsto emergéncias.

Aumento da receita Fiabilidade e qualidade, para minimizar consumo de &gua de origens proprias.

OPERACAO DOS ATIVOS

O objetivo de assegurar a estabilidade funcional e operacional do sistema foi alcancado na sua
totalidade.

Tendo como objetivo a reposicao da capacidade produtiva face a disponibilidade hidrica do rio,
foi necessario proceder a limpeza do leito do rio.

MANUTENCAO DO SISTEMA
Foram asseguradas as atividades de manutencdo do sistema, nos seus diversos dominios.

SISTEMA DE CONTROLO DE QUALIDADE

Foi integralmente cumprido o programa de controlo analitico da qualidade da agua, proposto e
aprovado pela ERSAR para 2025.

O PCQA-Programa de Controlo de Qualidade da Agua para o ano de 2025, encontra-se aprovado
pela ERSAR. Este PCQA, teve em consideracgao alteracdes resultantes da publicacao do Decreto-
Lei 69/2023.

Foram realizadas aproximadamente 3600 determinagdes a mais de 70 parametros, no ambito
do Plano de Controlo de Qualidade do Sistema. Foi despendida a verba aproximada de 32 mil
Eur, que engloba os custos do controlo do SRC e os custos das analises oferecidas aos
municipios no ambito do acordo inicial estabelecido.

Nao se verificou qualquer incumprimento de qualidade de agua.

()
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O valor médio de trialometanos (18,7 pug/L) aumentou ligeiramente em relagdo a 2024, com
valores sempre abaixo do valor paramétrico (80 ug/L) e muito inferiores aos encontrados em

anos anteriores.

Trialometanos (ug/L) Média Anual

Twd 2000 002 2004 2000 2008 2010 202 2014 2016 2018 2020 2022 D024 2000

AREA COMERCIAL

A atividade comercial, dadas as limitagcdes contratuais e conjunturais, manteve-se na
fidelizacao do cliente, através da fiabilidade do SRC. Uma vez que a AdRA tem origens proprias,
alternativas ao consumo de agua oferecido pelo SRC, a concretizacao dos objetivos anuais, em
termos de resultados do exercicio, esta fortemente condicionada a gestao de consumos que se

verifiquem.

O Volume de Negdcios realizado pela empresa em 2025 ascendeu a 10.346.690 euros

repartidos da seguinte forma:

Vendas e Prestacoes de Servigos

2023 2024 2025 Var. %
Venda de Agua 8 814 098 9 108 038 _ 14%
Prestagéo Servigos 246 204 45%
Total de Volume de Negécios 8 814 344 9108 243 14%

Nestas condigles, e considerando o contexto em que este aditamento ao contrato de concessao
se insere, a agua vendida (faturada) ficou acima do caudal minimo, tendo atingido, pela

primeira vez, o 2.9 escaldo de desconto.
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Volume Fomecido Valor da Venda (€) Tarifa Média (€)

(m3)
2009 9175 396 2 696 649 0,29
2010 9 303 897 2835935 0,30
2011 9655419 3 009 594 0,31
2012 9 523 241 3 056 008 0,32
2013 9597 701 3405 609 0,35
2014 8 691 889 3409 082 0,39
2015 11 188 654 5379 272 0,48
2016 14 439 700 6111163 0,42
2017 14 442 822 6 273 663 0,43
2018 14 025 982 6 344 957 0,45
2019 14 055 538 6734 739 0,48
2020 14 239 321 6972 103 0,49
2021 14 333 162 7137 574 0,50
2022 14 353 780 7 645 160 0,53
2023 14 954 614 8 814 098 0,59
2024 14 945 107 9108 038 0,61
2025 15 302 239 10 346 690 0,68
Variacdo 25/24 -0,06% 3,33% 3,40%

Nota: Dos 15.302.239 m3 fornecidos em 2025, 225 346m3 foram faturados a 0€ (1° escaldo) e 53 806m3 foram faturados

a 0.4466€ (2° escaldo).

ORGANIZACAO, PROCESSOS E SISTEMAS

SISTEMA DE GESTAO DE QUALIDADE

Os grandes objetivos previstos para 2025 foram, em primeiro lugar garantir a quantidade e
qgualidade da agua, que fosse solicitada ao sistema, o que foi conseguido. Acrescem o continuar
a prestar um servico de Qualidade, com satisfacdo dos clientes, otimizando a exploracdo e a
capacidade instalada.

O consumo de agua foi de 15 302 239 m3, acima do consumo minimo e do verificado no ano
de 2024, nao tendo havido falhas no abastecimento, nem incumprimentos de qualidade de
agua.

O sistema de gestao esta globalmente concebido, implementado e mantido de acordo com os
requisitos da Norma ISO 9001, e a Politica de Qualidade manteve-se adequada.

A avaliacdo da satisfacdo do cliente, realizou-se através do:

- Retorno de informacao da Concedente e/ou das Entidades Gestoras em baixa (utilizadores);
e da

- Eficiéncia com que as Aguas do Vouga atende os requisitos e expectativas do seu cliente,
evidenciada pelo cumprimento do contrato de Concessao.

A ndo existéncia de reclamacgdes, a relacdo de proximidade existente com a Concedente e o
cumprimento do especificado no Contrato de Concessao, fazem prova da satisfacao do Cliente.

aguas do vouga
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No d&mbito dos processos de licenciamento de RAC's registou-se:

- Aprovacao de funcionamento dos RAC’s do sistema de saturacao de ar para flotacdo na ETA;
- Processo de renovacao de RAC de sistema de limpeza da captagao superficial, encontra-se
em analise pelo Organismo Licenciador (IPQ);

- Aguarda-se aprovacao da proposta de Regulamento de Servico, pela Concedente como
previsto no Dec. Lei 194.

Em abril de 2025 foi realizada a auditoria externa de acompanhamento, tendo sido mantida a
Certificacao do Sistema de Gestao da Qualidade, segundo a Norma ISO 9001.

SISTEMAS DE INFORMAGAO

A empresa instalou e implementou os sistemas e procedimentos de funcionamento definidos
na Aquapor.

Continuacdo de introducdao de informacdo e correcdoes de cadastro, quando necessario, no
ambito do SIG-AQUAPOR.

RELAGCOES COM A CONCEDENTE

As relacdes com o Concedente centraram-se na resolugao de assuntos relacionadas com o
Contrato de Concessdo. O Plano de Contingéncia das Aguas do Vouga encontra-se elaborado e
aprovado, tendo sido inventariadas agdes, conforme previsto no Contrato de Concessao, para
aumento da resiliéncia do Sistema Regional do Carvoeiro.

CONTRATO DE CONCESSAO E LEGISLACAO APLICAVEL - COMISSAO DE
ACOMPANHAMENTO

Em 2016 foram acordadas as bases do 2.° aditamento, que repde o equilibrio econémico-
financeiro da concessao, alterado em consequéncia da execugdo das obras do SRC II. A minuta
e o EVEF foram enviados a ERSAR, que se pronunciou favoravelmente. O processo aguarda
escritura publica. No plano real, tem sido praticado desde 2018, por acordo com a Concedente,
o tarifario e renda do ultimo EVEF acordado.

A Comissao de Acompanhamento exerceu a sua atividade dentro do previsto.

aguas do vouga
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RELACOES COM OUTROS INTERESSADOS NO DESEMPENHO DA
SOCIEDADE

Registo importante para a intervencao que a AMC-V e as Aguas do Vouga tém na sociedade,
numa perspetiva de aproximacgao e de dar a conhecer a atividade desenvolvida e de mostrar

a sua importancia para esta regido, destacando-se este ano: visitas no @ambito do “Roteiro da
agua”, e visitas de alunos da Universidade de Aveiro.

7 ANALISE ECONOMICO - FINANCEIRA

ANALISE DE GASTOS E RENDIMENTOS

Os resultados gerados pelas Aguas do Vouga registaram um aumento de 22% face ao ano
anterior.

Demonstracao dos Resultados

2023 2024 2025 Var.%

Vendas 8814098 9108 038 14%
Prestagdes de Servigos 246 204 45%
Volume de Negécios 8814344 9108 243 14%
Subsidios a Exploragao 5590 0

CMVMC

25580 20 194 -20%

Fornecimentos e Servigos Externos

3000369 2649 950 5%

Gastos com o Pessoal 475 920 496 457

(36 915) (40 071) -242%
Resultado antes de depreciagoes, gastos de financiamento e impostos (RADFI) 5281150 5901571

8%
Outros Resultados Operacionais

Amortizagbes 1194737 1213495

Resultado operacional (RO) 4086413 4688 075
Resultados Financeiros

16 016 23 073

Resultados Antes de Impostos 4102429 4711149
Imposto Sobre o Rendimento

992 021 1 137 960

Resultado Liquido do Exercicio 3110408 3573 188

O aumento do volume de negdcios em 14% decorre do aumento da venda de dgua.
O resultado operacional aumenta em 20%, com um impacto de 936 Milhares de euros, como
consequéncia do aumento do volume de negdcios e da redugdo do custo da eletricidade.
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ANALISE DO BALANCO

Balango (em euros)
2023 2024 2025 Var. %
Ativo
Ativos Fixos Tangiveis e Intangiveis 3413277 2250183 ﬂ
Outros 49 330 49 038
Total dos Ativos ndo Correntes 3462606 2299 221
Contas a Receber 2814999 1596 951 265%
Caixa e Depositos Bancarios 3447626 6328611 - -19%
Outros 119156 118 070 - -1%
Total dos Ativos Correntes 6381781 8043 632 E
Total do Ativo 9 844 387 10 342 853 18%
Capital Préprio e Passivo
Capital Préprio 7010408 7473188 ﬂ
Dividas a Pagar 185 888 90 413 -7
Financiamentos Obtidos 0 0 -
Outros 241 447 229 744 - 0%
Total dos Passivos ndao Correntes 427 335 320 157 ﬂ
Dividas a Pagar 2406 644 2549508 ﬂ
Financiamentos Obtidos 0 0
Total dos Passivos Correntes 2406644 2 549 508 45%
Total do Passivo 2833979 2869 665 37%
Total do Capital Proprio e do Passivo 9844 387 10 342 853 18%

O Total do Ativo Liquido atingiu, no final de 2025 os 12.2 Milhdes de euros, registando um

aumento de 18% face ao ano de 2024.

O Ativo nao Corrente diminuiu 1.2 Milhdes de euros com o impacto mais significativo da

amortizacdo dos ativos intangiveis.

O Ativo Corrente apresenta um aumento de 3 Milhdes de euros como consequéncia do

aumento do saldo de contas a receber em 4.2 Milhdes de euros, parcialmente reduzido pelo

saldo de Caixa e Depdsitos bancarios que registou 1.2 Milhdes de decréscimo.

O aumento de 11% verificado no Capital Proprio decorre do Resultado Liquido registado no

exercicio.

O total do Passivo aumenta em 1 Milhdo de euros, pelo aumento das dividas a pagar em 1

Milhdo de euros.
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8 PERSPETIVAS PARA O FUTURO

O ano de 2026 marca o término da Concessdo, sendo que o cendrio mais provavel, embora
ainda nao confirmado, aponta para uma extensao de quatro anos, com inicio a 1 de outubro

de 2026

O orcamento para 2026, que representa o Ultimo ano da concessdo, pretende cumprir o seu

histérico de 30 anos:

1. Prestar um servigo de Qualidade, com satisfacdo dos clientes, otimizando a exploracao e a

capacidade instalada;
Fornecer agua de Qualidade;
3. Propor solugdes e implementar as possiveis para aumentar a resiliéncia do Sistema as
adversidades climaticas, incéndios, apagao energético e operacionais;
Manter o funcionamento em pleno do SRC II procurando otimizar o seu funcionamento;

5. Obter um bom resultado do exercicio.

aguas do vouga
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9 CONSIDERACOES FINAIS

Apresentados os resultados das atividades desenvolvidas em 2025, deseja este Conselho de

Administracao manifestar o seu mais elevado apreco e consideracdo a todos quantos, direta
1. A Entidade Concedente, a AMC-V;

ou indiretamente, contribuiram para os resultados obtidos, destacando:

2. Aos membros do Conselho Diretivo e Assembleia Geral da Concedente;

3. O acionista, pelo interesse, disponibilidade e apoio reiteradamente demonstrados no
acompanhamento da empresa;

4. Os Organismos e Servicos Publicos, em geral, e a Entidade Reguladora dos Servicos de
compreendidos nas suas areas de competéncia;

Aguas e Residuos em particular, pelo relacionamento mantido na resolugcao dos assuntos

5. Os Fornecedores, pelo esforco posto na pronta satisfacao das necessidades da empresa;

6. Os Clientes, pela sua exigéncia critica e boa colaboracao;
fungoes;

7. Os Membros da Mesa da Assembleia-Geral, pelo empenho posto no exercicio das suas

8. Os Colaboradores da Aguas do Vouga, pelo seu notavel sentido de servico e de missao.

#mission water
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1 0 OUTRAS INFORMACOES
seguinte:

Nos termos do disposto no artigo 66° do Cddigo das Sociedades Comerciais importa referir o
[ )

Anexo as Demonstracdes Financeiras;

Nao existem factos relevantes ocorridos apds o fecho do exercicio de 2025 para além
da informacado divulgada na Nota dos Acontecimentos Apds a Data do Balango, no
[ ]

N3o foram adquiridas ou alienadas acgdes préprias durante o exercicio;
de 2025;

N3o houve qualquer negdcio entre a sociedade e os seus Administradores no exercicio
A sociedade nao tem sucursais.

#mission water
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1 1 PROPOSTA DE APLICACAO DE
RESULTADOS

O Conselho de Administracao propoe que o Resultado Liquido do Exercicio de 2025, no
montante de 4 368 802 euros, tenha a seguinte distribuicdo:

A importancia de 4 368 802 euros para distribuicdo de dividendos.

#mission water
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CONTAS DO EXERCICIO DE 2025 E RESPETIVO
ANEXO

Aguas do Vouga, S.A.
BALANGCO
em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024
Quantias em Euros

Notas 31/12/2025 31/12/2024
Ativo
Ativo Nao Corrente
Ativos Fixos Tangiveis 8 153 227 177 232
Ativos Intangiveis 7 928 206 2072951
Outros Investimentos Financeiros 13 2478 2478
Ativos por Impostos Diferidos 12 46 870 46 559
1130782 2299221
Ativo Corrente
Inventarios 9 116 543 118 070
Clientes 13.1 884 163 14516
Estado e Outros Entes Publicos 15.1 - 81874
Outros Créditos a Receber 13.2 4951 144 1500561
Caixa e Depdsitos Bancarios 4 5116 149 6328611
11 067 999 8043 632
Total do Ativo 12 198 781 10 342 853
Capital Préprio e Passivo
Capital Préprio
Capital Subscrito 13.4 3250000 3250000
Reservas Legais 15.2 650 000 650 000
Resultados Liquidos do Periodo 15.2 4368 802 3573188
Total do Capital Proprio 8 268 802 7473 188
Passivo
Passivo Nao Corrente
Provisdes 11 229 550 229 744
Outras Dividas a Pagar 13.3 - 90413
229 550 320 157
Passivo Corrente
Fornecedores 13 233183 193 483
Estado e Outros Entes Publicos 15.1 83786 13 207
Outras Dividas a Pagar 13.3 3383460 2342163
Diferimentos 15.9 - 655
3700429 2549 508
Total do Passivo 3929979 2 869 665
Total do Capital Proprio e Passivo 12 198 781 10 342 853
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Aguas do Vouga, S.A.
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS POR NATUREZA
em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024

Quantias em Euros

Notas 31/12/2025 31/12/2024

RENDIMENTOS E GASTOS
Vendas e Servigos Prestados 10 10 346 690 9108 243
Custo das Mercadorias Vendidas e das Matérias Consumidas 9 (16 172) (20 194)
Fornecimentos e Servigos Externos 15.3 (2777 236) (2 649 950)
Gastos com o Pessoal 14 (537 486) (496 457)
Provisdes (Aumentos/Redugdes) 11 (11 068) 7 068
Outros Rendimentos 15.4 7322 40 206
Outros Gastos 15.5 (133 192) (87 345)
Resultados antes de Depreciag6es, Gastos de Financiamento e Impostos 6 878 858 5901571
Gastos/Reversdes de Depreciacdo e Amortizagdo 15.6 (1254 682) (1213 495)
Resultado Operacional (antes de gastos de Financiamento e Impostos) 5624 176 4 688 075
Juros e Rendimentos Similares Obtidos 15.7 95 657 36 898
Juros e Gastos Similares Suportados 15.8 (6331) (13 825)
Resultado antes de Impostos 5713 502 4711149
Impostos sobre o Rendimento do Periodo 12 (1344 700) (1137 960)
Resultado Liquido do Periodo 4 368 802 3573188
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Aguas do Vouga, S.A.
DEMONSTRACAO DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO
em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024

Quantias em Euros

Capital Reservas Resultados Resultado Liquido Total de Capital
Realizado Legais Transitados do Periodo Préprio

POSICAO NO INiCIO DO PERIODO 2024 1 3 250 000 650 000 3110408 7 010 408
APLICAGAO DE RESULTADOS -
Transferéncia de Resultados do exercicio para Resultados Transitados 3110408 (3110 408) -

2 - - 3110408 (3110 408) -
ALTERACOES NO PERIODO

3 - - - - -
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 4 3573188 3573188
RESULTADO INTEGRAL 5=3+4 3573188 3573188
OPERACOES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIODO
Distribuigdes (3 110 408) (3110 408)

6 - - (3 110 408) - (3 110 408)
POSICAO NO FIM DO PERIODO 2024 7=1+2+3+4+6 3250 000 650 000 - 3573188 7 473 188
POSICAO NO INiCIO DO PERIODO 2025 7 3250 000 650 000 - 3573188 7 473 188
APLICAGAO DE RESULTADOS
Transferéncia de Resultados do exercicio para Resultados Transitados 3573188 (3573 188) -

8 - - 3573188 (3573 188) -
ALTERAGCOES NO PERIODO -

9 - - - - -
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 10 4 368 802 4 368 802
RESULTADO INTEGRAL 11=9+10 4 368 802 4 368 802
0PERAC6ES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIODO
Distribuigdes - - (3573 188) - (3573 188)

12 - - (3573 188) - (3573 188)
POSIC,Z\O NO FIM DO PERIODO 2025 13=7+8+9+10+12 3250 000 650 000 - 4 368 802 8 268 802
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Aguas do Vouga, S.A.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024

Quantias em Euros

Notas 31/12/2025 31/12/2024
Fluxo de caixa das Atividades operacionais - método directo
Recebimentos de Clientes 10159 832 11 766 459
Pagamentos a Fornecedores (2798 091) (3258 868)
Pagamentos ao Pessoal (365 778) (410 183)
Caixa gerada pelas operagoes 6995 963 8 097 408
(Pagamentos)/recebimentos do imposto sobre o rendimento (1134 383) (957 709)
Outros recebimentos / (pagamentos) (69 109) (84 858)
Fluxo de caixa das Atividades operacionais (1) 5792471 7 054 841
Fluxo de caixa das Atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Ativos Fixos Tangiveis (4 934) (63 447)
Financiamentos concedidos 13 (8 500 000) (1 000 000)
(8 504 934) (1 063 447)
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos concedidos 13 1500 000 -
1 500 000 -
Fluxo de caixa das Atividades de investimento (2) (7 004 934) (1 063 447)
Fluxo de caixa das Atividades de financiamento
Pagamentos respeitantes a:
Dividendos 15.2 - (3110 408)
- (3 110 408)
Fluxo de caixa das Atividades de financiamento (3) - (3110 409)
VariagOes de caixa e seus equivalentes (1+2+3) (1212 462) 2 880 985
Efeito das diferengas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 4 6328 611 3447 626
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 4 5116 149 6328 611

#mission water

32

aguas do vouga

((w)



Aguas do Vouga, S.A.
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

ANEXO
(Quantias estao expressas em Euros

exceto quando expressamente indicado de outra forma)

1. IDENTIFICACAO DA ENTIDADE

As Aguas do Vouga, Exploracdo e Gestdo do Sistema Regional do Carvoeiro, S.A. é uma
sociedade andénima, constituida a 16 de abril de 1996 e tem como objeto social a exploragao,
em regime de concessao, do sistema de captacgao, tratamento, elevacao e armazenamento
principal de agua do Sistema Regional do Carvoeiro pertenca da Associacdo de Municipios do
Carvoeiro, composta pelos municipios de Aveiro, Agueda, Albergaria-a-Velha, Estarreja, flhavo,
Murtosa e Valega (Ovar).

A empresa tem a sua sede na Estrada Nacional n.° 1, Feira Nova, Albergaria-a-Velha, Portugal.
As Aguas do Vouga sao detidas a 100% pela Aquapor - Servicos, S.A., que tem a sua sede em
Lisboa.

ATIVIDADE CONCESSIONADA

Em 30 de maio de 1996 foi celebrado o Contrato de Concessdo entre a Associagao Municipio
do Carvoeiro e as Aguas do Vouga, S.A., pelo prazo de 20 anos e mediante uma renda total de
9.975.958 Euros.

O arranque da fase de exploracdo (Periodo de Funcionamento Normal), teve inicio no dia 30
de julho de 1996. Apds esta data a responsabilidade da gestdo técnica, operacional e
administrativa do sistema municipal passou para as Aguas do Vouga.

No termo do Contrato, a propriedade de todos os bens, infraestruturas, instalacdes e
equipamentos (com excecdo dos stocks de consumiveis e substituiveis do equipamento basico,
do equipamento de transporte, do equipamento administrativo e das ferramentas e utensilios
integrados nos Sistemas e ou afetos), reverterdo para o Concedente no final do contrato sem
gualquer encargo para este, e em perfeito estado de funcionamento e manutencao, tendo como
consideragao o desgaste decorrente dos anos de servigo efetuado.

No inicio desta concessdo, parte das infraestruturas utilizadas na prestacdo dos servigos objeto
do contrato de concessdo ja existia e sao propriedade da Concedente. Adicionalmente, a
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Empresa tem a obrigacao de realizar todas as obras necessarias a execucao do plano de
investimento e a sua exploragao.

De acordo com contrato de concessdo, estas infraestruturas estdo a disposicao da
Concessionaria para os fins da concessao. Dado que a Empresa ndo controla estes bens (ndo
pode alienar, onerar ou transferir) e ndao pagou diretamente pelos mesmos, estes ativos nao
sao registados no Balanco da Empresa.

A Empresa reconheceu nas suas demonstragoes financeiras, um ativo intangivel relacionado
com o direito de utilizacdo destas infraestruturas.

Também o valor das rendas fixas definidas para pagamento do uso destes ativos assim como
o direito de explorar a concessao, qualificam para reconhecimento como parte do ativo
intangivel a reconhecer no inicio da concessao e que constitui o direito de explorar a concessao.
Estas rendas terdo o valor anual de 249.399 euros, sendo que no ato da assinatura do contrato
a concessionaria pagou a concedente 50% da totalidade das rendas devidas até ao final do
prazo contratual. A renda devida pela concessiondria podera ser revista se se verificar uma
alteracao superior a 24%, para mais ou para menos dos caudais mensais médios, em relacdo
aos valores previstos.

Em 20 de junho de 2012 foi celebrada a adenda ao Contrato de Concessao inicial, em que se
estabelece o aumento em 10 anos do prazo de vigéncia do contrato até outubro de 2026.
Mediante esta alteracdo foram substituidas as rendas vincendas de 2013 a 2016 (contrato
anterior) por uma renda total de 16.825.000 Euros. Contudo, é de referir que o impacto
contabilistico decorrente desta adenda, apenas produziu efeitos a partir de 1 de janeiro de
2013.

No ano de 2016 foi assinado com a concedente uma minuta do 2° aditamento, que tem como
impactos mais significativos a adaptacao do tarifario e retribuicdo a pagar a concedente.

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO DE
PREPARACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

A Empresa faz o relato contabilistico das suas contas de acordo com as Normas de
Contabilidade e Relato Financeiro (NCRF) que fazem parte integrante do SNC.

Nao houve derrogagdes com vista a imagem verdadeira e apropriada.

Em resultado da transposicdo para o ordenamento juridico interno da Diretiva n.© 2013/34/UE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, através da publicagdo do
Decreto-Lei n.© 98/2015 de 2 de junho, ocorreram alteracdes a nivel das NCRF que tém
aplicacdo obrigatoria para exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2016.
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As demonstracdes financeiras de 2025 foram preparadas usando principios contabilisticos
consistentes com o ano anterior, pelo que nao existem contas, seja do balanco seja da
demonstracdo de resultados, cujos conteudos ndo sejam comparaveis com os do exercicio
anterior.

3. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS
POLITICAS CONTABILISTICAS

3.1 BASE DE APRESENTACAO

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operacoes, a partir dos livros e registos contabilisticos da Empresa mantidos de acordo com as
NCRF.

A Administracdo procedeu a avaliacdo da capacidade da Sociedade operar em continuidade,
tendo por base toda a informacdo relevante, factos e circunstancias, de natureza financeira,
comercial ou outra, incluindo acontecimentos subsequentes a data de referéncia das
demonstracdes financeiras, disponivel sobre o futuro.

Embora a atual concessao termine em 2026, foi j@ apresentada a ERSAR a comunicacdo
referente ao pedido de aditamento contratual que prevé a sua extensao por um periodo de
quatro anos, com efeitos a partir de 1 de outubro de 2026. Apesar de a aprovacgao formal se
encontrar ainda pendente, este constitui o cendrio mais provavel a data de aprovacao das
presentes demonstragdes financeiras.

Em resultado da avaliagao efetuada, e tendo por base a informacdo disponivel na presente data
(Nota 17) o Conselho de Administracdo concluiu manter-se valido o pressuposto da
continuidade utilizado na preparacao das suas demonstracdes financeiras em 31 de dezembro
de 2025.

3.2 POLITICAS CONTABILISTICAS

A Empresa adotou o disposto nas NCRF, e supletivamente adotou o disposto na IFRIC 12 -
Acordos de Concessao de Servicos e da SIC 29 - Divulgacdo — Acordos de Concessao de
Servicos. A IFRIC 12 define as regras a observar na contabilizacdo dos acordos de concessao,
atendendo aos servigos que presta e ao poder de controlo que tem sobre os ativos da
concessao.

No ambito da atividade concessionada, a Empresa reconheceu um ativo intangivel que
corresponde ao direito de utilizagdo e de exploragcdao das infraestruturas cedidas pelo
Concedente.

()
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Embora seja da responsabilidade da Empresa financiar a sua construcao das infraestruturas,
uma vez que todos os bens se destinam a integrar a concessdao e passam a estar
automaticamente sujeitos as clausulas de intransmissibilidade e reversao dos ativos, nao se
consideram ativos controlados pela Empresa, pelo que nao sdo reconhecidos como Ativos Fixos
Tangiveis. Pela analise efetuada as condicdes de reequilibrio econdémico-financeiro previstas no
contrato de concessado, verificAmos que certas condicdes de reequilibrio estdao diretamente
associadas do risco de procura e outras estdao dependentes de decisdes do Concedente ou de
outras entidades associadas, e de flutuacdes de taxas de juro nos mercados financeiros. E
desta andlise concluimos que as condicdes de reequilibrio funcionam como uma garantia a
favor do Concedente, limitando a margem auferida pela Empresa e colocando um teto no
retorno da concessao. Mas que nao constitui um direito a receber do Concedente ou por conta
deste, pelo que os valores investidos na concessao foram registados como um ativo intangivel.
Tendo por base o disposto nas NCRF e supletivamente a IFRIC 12, as politicas contabilisticas
adotadas pela Empresa foram as seguintes:

(A) ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Os Ativos Fixos Tangiveis referem-se a bens utilizados na producdo, na prestacao de servicos
ou no uso administrativo e sdo inicialmente valorizados ao custo de aquisicao.
Subsequentemente, a Empresa decidiu manter o custo como critério de valorizagao.

Os Ativos Fixos Tangiveis sao depreciados durante o periodo de vida econdmica esperada e
avaliados quanto a imparidade sempre que existe uma indicacao de que o ativo pode estar em
imparidade.

As depreciacdes sao calculadas numa base duodecimal, a partir do momento em que os bens
estdo disponiveis para a utilizacdao para a finalidade pretendida, utilizando o método da linha
reta.

As taxas de depreciacao estdo definidas tendo em vista amortizar totalmente os bens até fim
da sua vida til esperada e sdo as seguintes:

2025 2024
Edificios e Outras Construgbes 5% - 10% 5% - 10%
Equipamento Basico 12,50% 12,50%
Equipamento de Transporte 25% 25%
Equipamento Administrativo 10% - 33,33% 10% - 33,33%
Outros Ativos Fixos Tangiveis 12,50% 12,50%

Considera-se que o valor residual é nulo pelo que o valor deprecidvel sobre o qual incidem as
depreciacOes é coincidente com o custo.
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Os métodos de depreciacdo, a vida util estimada e o valor residual sao revistos no final de cada
ano e os efeitos das alteragdes sao tratados como alteracdes de estimativas i.e. o efeito das
alteragoes é tratado de forma prospetiva.

O gasto com depreciacdes é reconhecido na demonstracdo de resultados na rubrica Gastos/
Reversdes de Depreciacao e Amortizagao.

Os custos de desmantelamento e remocao de bens do ativo fixo tangivel e os custos de
restauracao do local onde estes estdo localizados, cuja obrigacdo se incorre quando os bens
sao adquiridos ou como consequéncia de terem sido usados durante um determinado periodo
para finalidades diferentes da producdo de inventarios, fazem parte do custo do ativo fixo
tangivel correspondente e sdo depreciados no periodo de vida util dos bens a que respeitam.
Os custos de manutencao e reparacdo correntes sao reconhecidos como gastos no periodo em
gue ocorrem.

Os custos com substituicdes e grandes reparacdes sdo capitalizados sempre que aumentem a
vida util do imobilizado a que respeitem e sao depreciadas no periodo remanescente da vida
util desse imobilizado ou no seu proprio periodo de vida til, se inferior.

Qualquer ganho ou perda resultante do desreconhecimento de um ativo fixo tangivel (calculado
como a diferenga entre o valor de venda menos custos da venda e o valor contabilistico) é
incluido no resultado do exercicio no ano em que o ativo é desreconhecido.

Os Ativos Fixos Tangiveis em Curso dizem respeito a bens que ainda se encontram em fase de
construcao ou desenvolvimento e estao mensurados ao custo de aquisicao sendo somente
depreciados quando se encontram disponiveis para uso.

IMPARIDADE
A Empresa avalia se existe qualquer indicacdo de que um ativo possa estar com imparidade no
final do ano. Se existir qualquer indicacao, é estimada a quantia recuperavel do ativo (que é a
mais alta entre o justo valor do ativo ou de uma unidade geradora de caixa menos os custos
de vender e o seu valor de uso) e reconhecem nos resultados do exercicio a imparidade sempre
gue a quantia recuperavel for inferior ao valor contabilistico.
Ao avaliar se existe indicacdo de imparidade sao tidas em conta as seguintes situacoes:
= Durante o periodo, o valor de mercado de um ativo diminuiu significativamente mais do
que seria esperado como resultado da passagem do tempo ou do uso normal;
= QOcorreram, durante o periodo, ou irdo ocorrer no futuro préximo, alteracdes
significativas com um efeito adverso na entidade, relativas ao ambiente tecnoldgico, de
mercado, econdmico ou legal em que a entidade opera ou no mercado ao qual o ativo
esta dedicado;
= As taxas de juro de mercado ou outras taxas de mercado de retorno de investimentos

aumentaram durante o periodo, e esses aumentos provavelmente afetardo a taxa de
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desconto usada no célculo do valor de uso de um ativo e diminuirdo materialmente a
guantia recuperavel do ativo;

= A quantia escriturada dos ativos liquidos da entidade é superior a sua capitalizacao de
mercado;

» Esta disponivel evidéncia de obsolescéncia ou dano fisico de um ativo;

» AlteragOes significativas com um efeito adverso na entidade ocorreram durante o
periodo, ou espera-se que ocorram num futuro préximo, até ao ponto em que, ou na
forma em que, um ativo seja usado ou se espera que seja usado. Estas alteracdes
incluem um ativo que se tornou ocioso, planos para descontinuar ou reestruturar a
unidade operacional a que o ativo pertence, planos para alienar um ativo antes da data
anteriormente esperada;

» Existe evidéncia nos relatdrios internos que indica que o desempenho econdmico de um
ativo é, ou sera, pior do que o esperado.

Independentemente de haver indicacdes de estarem em imparidade, os bens que ainda nao
estdo disponiveis para uso sao testados anualmente.

As reversoes de imparidade sdo reconhecidas em resultados e sdao efetuadas apenas até ao
limite que resultaria se o bem nunca tivesse sido sujeito a imparidade.

(B) ATIVOS INTANGIVEIS

Os Ativos Intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados, na data do reconhecimento
inicial, ao custo. Os Ativos Intangiveis gerados internamente, excluindo os custos de
desenvolvimento capitalizados, ndo sao capitalizados e o gasto é refletido na demonstracao de
resultados no ano em que o gasto é incorrido.

Apds o reconhecimento inicial os Ativos Intangiveis apresentam-se ao custo menos
amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade acumuladas.

As vidas Uteis dos Ativos Intangiveis sdao avaliadas entre finitas ou indefinidas.

Os Ativos Intangiveis com vidas Uteis indefinidas ndo sdao amortizados, mas sao testados
guanto a imparidade independentemente de haver ou ndo indicadores de que possam estar em
imparidade.

Os Ativos Intangiveis com vidas Uteis finitas sdao amortizados durante o periodo de vida
econdmica esperada e avaliados quanto a imparidade sempre que existe uma indicagao de que
o ativo pode estar em imparidade.

A imparidade destes ativos é determinada tendo por base os critérios descritos na alinea a)
Ativos Fixos Tangiveis.

As reversoes de imparidade sdo reconhecidas em resultados e sdao efetuadas apenas até ao
limite que resultaria se 0 bem nunca tivesse sido sujeito a imparidade.

Para um Ativo Intangivel com uma vida util finita, os métodos de amortizagdo, a vida util

estimada e o valor residual sao revistos no final de cada ano e os efeitos das alteragdes sao
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tratados como alteracdes de estimativas i.e. o efeito das alteracdes é tratado de forma
prospetiva.

As amortizacbes sao calculadas numa base duodecimal utilizando o método da linha reta,
exceto para os Direitos de Concessdo e Outros em que o método utilizado é o método das
Unidades de Producao (caudais de agua).

Considera-se que o valor residual é nulo, pelo que o valor amortizavel sobre o qual incidem as
amortizacdes é coincidente com o custo.

As taxas de amortizacao estdo definidas tendo em vista amortizar totalmente os bens até fim
da sua vida util esperada e sdo as seguintes:

2025 2024
Direitos de Concessao 56,87% 36,01%
Propriedade industrial 33,33% 33,33%
Outros 56,87% 36,01%

O gasto com amortizacbes de Ativos Intangiveis com vidas Uuteis finitas é reconhecido na
demonstracao de resultados na rubrica Gastos/reversdes de depreciacao e amortizacao.
Qualquer ganho ou perda resultante do desreconhecimento de um ativo intangivel (calculado
como a diferenca entre o valor de venda menos custo da venda e o valor contabilistico) é
incluido no resultado do exercicio no ano em que o ativo é desreconhecido.

Seguem-se algumas especificidades relativas a alguns dos tipos de Ativos Intangiveis:

(B.1)DIREITOS DE CONCESSAO RELACIONADOS COM A ATIVIDADE
CONCESSIONADA

Para os bens (que se materializardo em direitos de utilizacao de infraestruturas — IFRIC 12)
com vidas Uteis superiores ao periodo da concessdo, as amortizacdes de investimentos iniciais
ou os que venham a ser posteriormente aprovados ou impostos pelo Concedente e que
materializem em expansao ou modernizacdo das obrigagOes iniciais, deverao normalmente
fazer-se pelo prazo da concessdao. No entanto, os investimentos adicionais de expansao ou
modernizagao, cuja vida util se prolongue para além do prazo da concessdo, e que apresentam
valor residual dardo lugar a uma indemnizacdo equivalente ao valor ainda ndo amortizado a
data do fim da concessao.

As amortizacgOes sdo calculadas pelo método das Unidades de Produgdo (caudais de agua), isto
€, pela amortizagcdo dos investimentos contratuais, que constam do estudo de viabilidade
economico e financeira utilizado, tendo como base os caudais de efluente faturados nesse
exercicio e os efluentes a faturar até ao final da concessao previstos no estudo de viabilidade.
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(C) ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDO E IMPOSTO SOBRE
O RENDIMENTO DO PERIODO

(C.1)ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Os Ativos e Passivos por Impostos Diferidos resultam do apuramento de diferengas temporarias
entre a base contabilistica e a base fiscal dos ativos e passivos da Empresa.

Os Ativos por Impostos Diferidos refletem:

= As diferengas temporarias dedutiveis até ao ponto em que é provavel a existéncia de
lucros tributaveis futuros relativamente ao qual a diferenca dedutivel pode ser usada;

*» Perdas fiscais ndo usadas e créditos fiscais ndo usados até ao ponto em que seja
provavel que lucros tributaveis futuros estejam disponiveis contra os quais possam ser
usados.

Diferencas temporarias dedutiveis sdo diferencas temporarias das quais resultam quantias que
sao dedutiveis na determinacao do lucro tributavel/ perda fiscal de periodos futuros quando a
quantia escriturada do ativo ou do passivo seja recuperada ou liquidada.

Os Passivos por Impostos Diferidos refletem diferengas temporarias tributaveis.

As diferengas temporarias tributaveis sao diferencas temporarias das quais resultam quantias
tributaveis na determinacdo do lucro tributavel/ perda fiscal de periodos futuros quando a
quantia escriturada do ativo ou do passivo seja recuperada ou liquidada.

A mensuracao dos Ativos e Passivos por Impostos Diferidos:
E efetuada de acordo com as taxas que se espera que sejam de aplicar no periodo em que o

ativo for realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas fiscais aprovadas a data de
balango e reflete as consequéncias fiscais que se seguem da forma como a Empresa espera, a
data do balango, recuperar ou liquidar a quantia escriturada dos seus ativos e passivos.

(C.2)IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O Imposto sobre o Rendimento do Periodo engloba os impostos correntes e diferidos do
exercicio.

O Imposto Corrente é determinado com base no resultado contabilistico ajustado de acordo
com a legislagao fiscal em vigor.

A Empresa é tributada em sede de Imposto sobre o Rendimento a taxa de 20%, acrescida da
Derrama até a taxa maxima de 1,5% sobre o Lucro Tributavel, de onde resulta uma taxa
agregada de 21,5%. Quando o lucro do exercicio se situa entre 1,5 e 7,5 milhdoes de Euros é
aplicada uma taxa de Derrama Estadual de 3%, passando esta a 5% quando aquele seja
superior a 7,5 e inferior a 35 milhdes e uma taxa de 7% acima deste montante, o que resulta
numa taxa agregada maxima que podera variar entre os 21,5% e os 28,5%.

Nos termos da legislagdo em vigor as declaragoes fiscais estdao sujeitas a revisao por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de 4 anos, o qual pode ser prolongado em determinadas
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circunstancias, nomeadamente quando existem prejuizos fiscais, ou estejam em curso
inspecdes, reclamagdes ou impugnacoes.

O Conselho de Administracao, suportado nas posicdes dos seus consultores fiscais e tendo em
conta as responsabilidades reconhecidas, entende que das eventuais revisdes dessas
declaragdes fiscais nao resultardao correcdes materiais nas demonstracoes financeiras.

A Empresa estd sujeita, desde 2009, ao Regime Especial de Tributacdo dos Grupos de
Sociedades (RETGS). O valor do imposto corrente, positivo ou negativo, é calculado por cada
empresa filial com base na sua situagao fiscal individual e imputado a sociedade dominante.
Os resultados positivos ou negativos, que resultam dos ajustamentos de consolidacao fiscal
sao da responsabilidade da empresa dominante.

(D) INVENTARIOS

A valorizacdo dos inventarios e os respetivos métodos de custeio sao os seqguintes:
Valorizagdo Métodos de Custeio

Matérias-primas, subsidiarias e de consumo Custo de aquisigcdo (*) Custo médio

(*) - ou valor realizavel liquido, dos dois o mais baixo.

O custo dos inventarios inclui:

»= Custos de compra (preco de compra, direitos de importacao, impostos ndo recuperaveis,
custos de transporte, manuseamento e outros diretamente atribuiveis a compra,
deduzidos de descontos comerciais, abatimentos e outros itens semelhantes);

= Custos de conversao (mao de obra e gastos gerais de producao);

= Qutros custos incorridos para colocar os inventarios no seu local e condicdes
pretendidos;

» VariacOes de justo valor, no caso de os inventdarios terem associados a si instrumentos
derivados de cobertura (§37 b) da NCRF 27).

Sempre que o valor realizavel liquido é inferior ao custo de aquisicao ou de produgao, procede-
se a reducdao de valor dos inventarios, mediante o reconhecimento de uma perda por
imparidade, a qual é revertida quando deixam de existir os motivos que a originaram.

Para este efeito, o valor realizavel liquido é o preco de venda estimado no decurso ordinario da
atividade empresarial menos os custos estimados de acabamento e os custos necessarios para
efetuar a venda. As estimativas tomam em consideracdo as variacdes relacionadas com
acontecimentos ocorridos apds o final do periodo na medida em que tais acontecimentos

confirmem condigdes existentes no fim do periodo.

aguas do vouga

()

#missionwater 41



(E) ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

Os ativos e os passivos financeiros sao reconhecidos no balango quando a Empresa se torna
parte das correspondentes disposicdes contratuais, sendo utilizado para o efeito o previsto na
NCRF 27 - Instrumentos financeiros.

Os ativos e os passivos financeiros sdo assim mensurados de acordo com os seguintes critérios:
(i) ao custo amortizado; e (ii) ao justo valor com as alteragcdes reconhecidas na demonstragao
dos resultados.

A Empresa nao tem registado a data de 31 de dezembro de 2025 quaisquer ativos e passivos
financeiros mensurados ao justo valor.

(E1) AO CUSTO AMORTIZADO
Sao mensurados “ao custo amortizado” os ativos e os passivos financeiros que apresentem as
seguintes caracteristicas:

= Sejam a vista ou tenham uma maturidade definida; e

» Tenham associado um retorno fixo ou determinavel; e

* Na3o sejam um instrumento financeiro derivado ou ndo incorporem um instrumento

financeiro derivado.

O custo amortizado é determinado através do método do juro efetivo. O juro efetivo é calculado
através da taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados
durante a vida esperada do instrumento financeiro na quantia liquida escriturada do ativo ou
passivo financeiro (taxa de juro efetiva).

Nesta categoria incluem-se, consequentemente, os seguintes ativos e passivos financeiros:

(i) Clientes e outros créditos a receber
Os saldos de clientes e outros créditos a receber sao registados ao custo amortizado deduzido
de eventuais perdas por imparidade. Usualmente, o custo amortizado destes ativos financeiros
nao difere do seu valor nominal.
As perdas por imparidade sdo registadas com base na avaliacdo regular da existéncia de
evidéncia objetiva de imparidade associada aos créditos de cobranca duvidosa na data do
balanco. As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados,
sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifigue uma reducao do montante
da perda estimada, num periodo posterior.

(i) Caixa e depdsitos bancarios
Os montantes incluidos na rubrica de Caixa e Bancos correspondem aos valores de caixa e
outros depodsitos, venciveis a menos de trés meses, e que possam ser imediatamente

mobilizaveis com risco insignificante de alteracdo de valor.
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Estes ativos sao mensurados ao custo amortizado. Usualmente, o custo amortizado destes
ativos financeiros nao difere do seu valor nominal.

Para efeitos da demonstracdao dos fluxos de caixa, a rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa”
compreende, além da Caixa e Bancos, também os descobertos bancarios incluidos na rubrica
de Financiamentos Obtidos do Balango.

(iii)  Fornecedores e outras dividas a pagar
Os saldos de fornecedores e de outras dividas a pagar sao registados ao custo amortizado.
Usualmente, o custo amortizado destes passivos financeiros nao difere do seu valor nominal.

(E2) AO JUSTQ VALOR COM AS ALTERAC()ES RECONHECIDAS NA
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

Todos os ativos e passivos financeiros nao incluidos na categoria “ao custo amortizado” sao
incluidos na categoria “ao justo valor” com as alteracées reconhecidas na demonstracdo dos
resultados.

Tais ativos e passivos financeiros sao mensurados ao justo valor, sendo as variagdes no

respetivo justo valor registadas em resultados nas rubricas “Perdas por reducdes de justo valor
e “"Ganhos por aumentos de justo valor”.

(E3) IMPARIDADE DE ATIVOS FINANCEIROS

Os ativos financeiros incluidos na categoria “ao custo amortizado” sdo sujeitos a testes de
imparidade em cada data de relato. Tais ativos financeiros encontram-se em imparidade
guando existe uma evidéncia objetiva de que, em resultado de um ou mais acontecimentos
ocorridos apds o seu reconhecimento inicial, os seus fluxos de caixa futuros estimados sdo
afetados.

Para os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, a perda por imparidade a
reconhecer corresponde a diferenca entre a quantia escriturada do ativo e o valor presente na
data de relato dos novos fluxos de caixa futuros estimados descontados a respetiva taxa de
juro efetiva original.

As perdas por imparidade sao registadas em resultados na rubrica “Perdas por imparidade” no
periodo em que sdo determinadas.

Subsequentemente, se 0 montante da perda por imparidade diminui e tal diminuicao pode ser
objetivamente relacionada com um acontecimento que teve lugar apds o reconhecimento da
perda, esta deve ser revertida por resultados. A reversdao deve ser efetuada até ao limite da
quantia que estaria reconhecida (custo amortizado) caso a perda nao tivesse sido inicialmente
registada. A reversdao de perdas por imparidade é registada em resultados na rubrica
“Reversoes de perdas por imparidade”.
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(E4) DESRECONHECIMENTO DE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

A Empresa desreconhece ativos financeiros apenas quando os direitos contratuais aos seus
fluxos de caixa expiram por cobranca ou quando transfere para outra entidade o controlo
desses ativos financeiros e todos os riscos e beneficios significativos associados a posse dos
mesmos.

A Empresa desreconhece passivos financeiros apenas quando a correspondente obrigacdo seja
liquidada, cancelada ou expire.

(F) ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Os saldos ativos e passivos desta rubrica sdao apurados com base na legislacdo em vigor.

No que respeita aos ativos nao foi reconhecida qualquer imparidade por se considerar que tal
nao é aplicavel dada a natureza especifica do relacionamento.

(G) DIFERIMENTOS ATIVOS E PASSIVOS
Esta rubrica reflete as transacbes e outros acontecimentos relativamente aos quais nao é
adequada a sua integral imputacdo aos resultados num Unico exercicio.

(H) RUBRICAS DOS CAPITAIS PROPRIOS

(H.1) CAPITAL SUBSCRITO

Em cumprimento do disposto no art.© 272 do Cddigo das Sociedades Comerciais (CSC) o
contrato de sociedade indica o prazo para realizacdo do capital subscrito e ndo realizado a data
da escritura.

(H.2) RESERVAS LEGAIS

De acordo com o art.° 295 do CSC, pelo menos 5% do resultado tem de ser destinado a
constituicdo ou reforco da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do Capital
Social.

A reserva legal ndo é distribuivel a ndo ser em caso de liquidagdo e sé pode ser utilizada para
absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as outras reservas, ou para incorporagao no
Capital Social (art.© 296 do CSC).

(H.3) RESULTADOS TRANSITADOS
Esta rubrica inclui os resultados realizados disponiveis para distribuicdo aos acionistas.
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(I) PROVISOES

Esta conta reflete as obrigacdes presentes (legais ou construtivas) da entidade provenientes
de acontecimentos passados, cuja liquidacao se espera que resulte num exfluxo de recursos
da entidade que incorporem beneficios econdmicos e cuja tempestividade e quantia sao
incertas, mas cujo valor pode ser estimado com fiabilidade.

As provisOes sdo mensuradas pela melhor estimativa do dispéndio exigido para liquidar a
obrigacdo presente a data do balanco. Sempre que o efeito do valor temporal do dinheiro é
material, a quantia de uma provisao é o valor presente dos dispéndios que se espera que sejam
necessarios para liquidar a obrigacao usando uma taxa de desconto antes dos impostos que
reflete as avaliacbdes correntes de mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos
especificos do passivo e que nao reflete riscos relativamente aos quais as estimativas dos fluxos
de caixa futuros tenham sido ajustados.

Seguem-se algumas especificidades relativas a algumas Provisdes:

(I.1) PROVISOES PARA INVESTIMENTOS DE SUBSTITUIQI\O

Esta rubrica inclui uma provisdo para investimentos de substituicdo. A empresa vai
reconhecendo nas suas contas, o montante a utilizar no futuro, para a reparacao e reposicao
em bom estado de todos os seus equipamentos.

(1.2) PROVISOES PARA PESSOAL

Esta rubrica inclui a provisdo constituida para fazer face a potenciais indemnizagdes a pagar no
termo da concessdo. A empresa reconhece periodicamente nas suas contas o montante
estimado a utilizar no futuro, correspondente a compensacgao a atribuir aos trabalhadores no
final do periodo de concessao

(J) FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Os financiamentos estdao valorizados ao custo amortizado. Os financiamentos para os quais
existe cobertura de taxa de juro fixa incluem também as variagdes de justo valor (§37 b) da
NCRF 27).

Nos financiamentos para os quais existe cobertura de risco de variabilidade de taxa de juro, o
respetivo derivado é apresentado em Outros Passivos Financeiros.

(L) EFEITO DAS ALTERAC6ES DAS TAXAS DE CAMBIO

As transacoes em moeda estrangeira sdo convertidas para Euro as taxas nas datas das
transacoes.

Os saldos que se mantenham em divida no final do ano sdao convertidos a taxa de fecho e o
diferencial é reconhecido em resultados.
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(M) REDITO
O rédito é mensurado pelo justo valor da contraprestacdo recebida ou a receber. O rédito
reconhecido esta deduzido do montante de devolugdes, descontos e outros abatimentos e ndao
inclui imposto sobre o Valor Acrescentado e outros impostos liquidados relacionados com a
venda.
Quando o preco da venda dos produtos inclui uma quantia identificAvel de servicos
subsequentes, essa quantia é diferida e reconhecida como rédito durante o periodo em que o
servico é executado.
Embora o rédito somente seja reconhecido quando for provavel que os beneficios econdmicos
associados a transacdo fluam para a empresa, quando surja uma incerteza acerca da
cobrabilidade de uma quantia ja incluida no rédito, a quantia incobrdvel, ou a quantia com
respeito a qual a recuperacao tenha cessado de ser provavel, é reconhecida como uma
imparidade, e ndo como um ajustamento da quantia de rédito originalmente reconhecido.
O rédito proveniente da venda de bens é reconhecido quando todas as seguintes condigées sdo
satisfeitas:
= Tenham sido transferidos para o comprador os riscos e vantagens significativos da
propriedade dos bens;
* N3&o se mantenha envolvimento continuado de gestao com grau geralmente associado
com a posse, nem o controlo efetivo dos bens vendidos;
= A quantia do rédito possa ser fiavelmente mensurada;
= Seja provavel que os beneficios econdmicos associados com a transacdo fluam para a
Empresa; e
= Os custos incorridos ou a serem incorridos referentes a transacdo possam ser
fiavelmente mensurados.
O rédito das Prestacdes de Servicos é reconhecido quando o desfecho da transacdao pode ser
fiavelmente estimado o que ocorre quando todas as condicdes seguintes sao satisfeitas:
- A quantia de rédito pode ser fiavelmente mensurada;
-E provavel que os beneficios econdmicos associados a transagao fluam para a Empresa;
- A fase de acabamento da transacao a data do balanco pode ser fiavelmente mensurada; e
- Os custos incorridos com a transacdo e os custos para concluir a transacao podem ser
fiavelmente mensurados.
O rédito da atividade concessionada é reconhecido de acordo com o preconizado na NCRF 20
- Rédito.

(N) GASTOS COM O PESSOAL

Os gastos com o pessoal sdo reconhecidos quando o servigo é prestado pelos empregados
independentemente da data do seu pagamento.

Seguem-se algumas especificidades relativas a cada um dos tipos de Gastos com o Pessoal.
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(N.1) FERIAS E SUBSIDIO DE FERIAS

De acordo com a legislacdo laborar em vigor os empregados tém direito a férias e a subsidio
de férias no ano seguinte aquele em que o servico é prestado. Assim, foi reconhecido nos
resultados do exercicio um acréscimo do montante a pagar no ano seguinte o qual se encontra
refletido na rubrica “Outras Dividas a Pagar”.

(N.2) BENEFICIOS DE CESSACZ\O DE EMPREGO
A Empresa reconhece um passivo e um gasto por Beneficio de Cessacao de Emprego quando
ja se comprometeu de forma demonstravel a:
= (Cessar o emprego de um empregado ou grupo de empregados antes da data normal de
reforma; ou
* Proporcionar beneficios de cessacdo como resultado de uma oferta feita a fim de

encorajar a saida voluntaria.

Considera-se que a Empresa ja se comprometeu de forma demonstravel quando tem um plano
formal pormenorizado para a cessacdao e nao exista possibilidade realista de retirada e quando
o plano inclua, como minimo:
= A localizacdo, a funcdo, e o nUmero aproximado de empregados cujos servicos estao
para ser cessados;
= O beneficio de cessagao para cada classificacao ou funcao de emprego; € o
= Momento em que o plano sera implementado.

Os Beneficios de Cessacdo de Emprego sao reconhecidos como um gasto imediatamente e
sempre que se vencem a mais de 12 meses apos a data do balanco sdo mensurados pelo valor
descontado.

No caso de ofertas feitas para encorajar a saida voluntaria, a mensuracdao dos Beneficios de
Cessacao de Emprego é baseada no nimero de empregados que se espera que aceitem a
oferta.

(O) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

Um Ativo Contingente é um possivel ativo proveniente de acontecimentos passados e cuja
existéncia s6 sera confirmada pela ocorréncia ou ndao de um ou mais acontecimentos futuros
incertos nao totalmente sob o controlo da entidade.

Os Ativos Contingentes nao sao reconhecidos nas demonstragdes financeiras para nao
resultarem no reconhecimento de rendimentos que podem nunca ser realizados. Contudo, sao
divulgados quando for provavel a existéncia de um influxo futuro.

Um Passivo Contingente é:
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*» Uma obrigacao possivel que provém de acontecimentos passados e cuja existéncia sé
sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais acontecimentos futuros incertos
nao totalmente sob o controlo da entidade; ou

= Uma obrigacdo presente que decorra de acontecimentos passados, mas que ndo é
reconhecida porque:

e N&o é provavel que uma saida de recursos seja exigida para liquidar a obrigagao; ou
a quantia da obrigacao ndo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os Passivos Contingentes ndao sao reconhecidos nas demonstragdes financeiras para nao
resultarem no reconhecimento de gastos que podem nunca se tornar efetivos. Contudo, sao
divulgados sempre que existe uma probabilidade de exfluxos futuros que nao seja remota.

(P) EVENTOS SUBSEQUENTES

Os eventos subsequentes que proporcionem informacdo adicional sobre as condicdes que
existiam a data do balanco sao refletidos nas demonstracdes financeiras. Os eventos apds a
data do balanco que proporcionem informacdo sobre condicdes que ocorram apds a data do
balango sdo divulgados nas notas as demonstracgdes financeiras.

3.2 JUizOS DE VALOR

(A) VIDAS UTEIS DOS ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E ATIVOS
INTANGIVEIS

A vida util de um ativo é o periodo durante o qual uma entidade espera que esse ativo esteja
disponivel para seu uso e deve ser revista pelo menos no final de cada exercicio econdmico.
O método de amortizagdo/ depreciacdo a aplicar e as perdas estimadas decorrentes da
substituicdo de equipamentos antes do fim da sua vida uatil, por motivos de obsolescéncia
tecnoldgica, é essencial para determinar a vida util efetiva de um ativo.

Estes parametros sao definidos de acordo com a melhor estimativa da gestdo, para os ativos
e negdcios em questdo, considerando também as praticas adotadas por empresas dos setores
em que a Empresa opera.

(B) IMPOSTOS DIFERIDOS ATIVOS

Sdo reconhecidos Impostos Diferidos Ativos para todos os prejuizos recuperaveis na medida
em que seja provavel que venha a existir lucro tributavel contra o qual as perdas possam ser
utilizadas.
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Tendo em conta o contexto de crise e o impacto que pode ter nos resultados futuros, torna-se
necessario julgamento por parte da Administracdo para determinar a quantia de impostos
diferidos ativos que podem ser reconhecidos tendo em conta:

= A data e quantia provaveis de lucros futuros tributaveis; e

» As estratégias de planeamento fiscal futuro.

3.3 PRINCIPAIS FONTES DE INCERTEZA DAS ESTIMATIVAS

As estimativas sao baseadas no melhor conhecimento existente em cada momento e nas agoes
gue se planeiam realizar, sendo permanentemente revistas com base na informacdo disponivel.
AlteracgOes nos factos e circunstancias subsequentes podem conduzir a revisao das estimativas
no futuro, pelo que os resultados reais poderdo vir a diferir das estimativas presentes.

(A) IMPARIDADE DE ATIVOS NAO FINANCEIROS
A imparidade ocorre quando o valor contabilistico de um ativo ou de uma unidade geradora de
caixa excede a sua quantia recuperavel a qual é a mais alta entre o justo valor menos os custos
de vender e o seu valor de uso.
O célculo do justo valor menos os custos de vender é baseado na informacdo que existe de
contratos ja firmados em transacdes de ativos similares, com entidades nas quais nao existe
relacionamento entre elas, ou precos observaveis no mercado menos custos incrementais para
vender o ativo.
O valor em uso é calculado com base num modelo de fluxos de caixa descontados que tém em
conta um orgcamento para os préximos cinco anos o qual ndo inclui atividades de reestruturacdo
relativamente as quais ainda nao haja qualquer compromisso nem investimentos futuros
significativos destinados a melhorar os beneficios econémicos futuros que advirdo da unidade
geradora de caixa que esta a ser testada.
A quantia recuperavel é sensivel sobretudo:

*» Quota de mercado durante o periodo orcamental;

» Inflagdo no preco das matérias-primas;

= Margem bruta;

» Taxa de crescimento usada para extrapolar os fluxos de caixa para além de 5 anos;

= Taxas de desconto usadas para fazer o desconto dos fluxos de caixa futuros.

(B) IMPARIDADE DAS CONTAS A RECEBER

O risco de crédito dos saldos de contas a receber é avaliado a cada data de relato, tendo em
conta a informacdo histérica do devedor e o seu perfil de risco tal como referido no paragrafo
3.2.
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As contas a receber sao ajustadas pela avaliacdo efetuada dos riscos estimados de cobranca
existentes a data do balanco, os quais poderao vir divergir do risco efetivo a incorrer no futuro.

(C) PROVISOES

O reconhecimento de Provisdes tem inerente a determinacdao da probabilidade de saida de
fluxos futuros e a sua mensuragao com fiabilidade.

Estes fatores estao muitas vezes dependentes de acontecimentos futuros e nem sempre sob o
controlo da Empresa pelo que poderdo conduzir a ajustamentos significativos futuros, quer por
variacdo dos pressupostos utilizados, quer pelo futuro reconhecimento de provisdes
anteriormente divulgadas como passivos contingentes.

4. FLUXOS DE CAIXA

A rubrica de Caixa e depdsitos bancarios em 31 de dezembro de 2025 e 2024 tinham a seguinte
composigao:

2025 2024
Depdsitos a Ordem 5116 149 6328 611
5116 149 6328 611

5. POLITICAS CONTABILISTICAS, ALTERACOES
NAS ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS E ERROS

Durante o exercicio corrente ndo houve qualquer alteracdao as NCRF em vigor, pelo que nao foi
adotada nenhuma nova norma contabilistica. Por outro lado, a Empresa ndo procedeu
voluntariamente a qualquer alteracao de politica contabilistica durante o exercicio corrente.
No corrente exercicio ndo foram efetuadas quaisquer alteracdes nas estimativas contabilisticas,
assim como ndo foram igualmente detetados quaisquer erros ou omissdes de periodos
anteriores.
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6. PARTES RELACIONADAS:

As entidades relacionadas da Empresa sao as seguintes:

Nome

Atividade

Localizagdo

Aquapor Servigos

Gestdo de Participagdes

Lisboa

Lusdgua Servigos Ambientais

Tratamento de Aguas Residuais

Prest. Servigos em varios locais do Continente

CTGA

Tratamento de Aguas Residuais

Prest. Servigos em varios locais do Continente

Enviman

Manutengao Gestao Ambiental

Prest. Servigos em varios locais do Continente

A empresa-mae é a Aquapor - Servigos, S.A., com sede em Lisboa, que detém uma
participacao direta na Aguas do Vouga, S.A. correspondente a 100% do capital.

A natureza do relacionamento com as partes relacionadas é a seguinte:

Natureza do Relacionamento

Parte relacionada

Servigos que a Aguas do Vouga presta /
Transagoes que faz

Servigos que a Aguas do Vouga recebe / Transagoes
que recebe

Aquapor Servigos

Juros de empréstimos contratos mutuos

Assisténcia técnica, aluguer de equipamento,
honorarios de administrativos.

Lusdgua Servigos Ambientais

Refaturagdo de custos varios (portagens,
combustivel)

Analises de Laboratdrio e trabalhos de manutencao.

CTGA

Estudos e Projetos

Enviman

Gestdo de Residuos

A quantia das transagdes e os saldos pendentes de partes relacionadas sdo os indicados no

quadro seguinte:

Prestacoes Compras de Contas a Contas a

Empresa Ano Servigo Servigos Receber pagar Acionistas

Aquapor Servicos 2025 83372 529 356 - 1381244 4926812

2024 32263 472 225 14 103,20 € 1227952 1500 000
Lusdgua Servicos Ambientais 2025 4 402 87 814 400,00 € 14 995 -
2024 4514 84 479 413,13 € 10 905 -
CTGA 2025 - 75 000 - 92 250 -
2024 27 500 - - - -
Enviman 2025 - - - - -
2024 650 - - - -
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As remuneracdes da pessoal chave da gestdo da Empresa encontram-se discriminadas no

quadro seguinte:

2025

2024

Total de beneficios de curto prazo dos empregados

Total de remuneragdes

133 863

132 564

133 863

132 564

7. ATIVOS INTANGIVEIS

A quantia escriturada bruta e amortizacdao acumulada e perdas por imparidade no inicio e no

fim do periodo sdo as seguintes:

Direitos de Propriedade Total Ativos
Concessdo Industrial Outros Intangiveis
Custo:
1 de Janeiro de 2024 23 050779 63410 383 323 23497 511
Aumentos - - - 0
31 de Dezembro de 2024 23 050 779 63410 383 323 23 497 511
Aquisi¢cdes - - - -
31 de Dezembro de 2025 23 050 779 63410 383 323 23497 511
Direitos de Propriedade Total Ativos
Concessao Industrial Outros Intangiveis
Amortizag¢des e Imparidade:
1 de Janeiro de 2024 19913 724 63410 303 461 20 280 595
Amortizagdes 1136290 - 7675 1143964
31 de Dezembro de 2024 21 050 014 63410 311136 21 424 559
Amortizagdes 1139096 5649 1144745
31 de Dezembro de 2025 22189 110 63410 316 785 22 569 304
Valor liquido contabilistico:
A 31 de Dezembro de 2025 861 669 0 66 538 928 206
A 31 de Dezembro de 2024 2 000 765 0 72 187 2072952
A 1 de Janeiro de 2024 3137 055 0 79 862 3216916

Parte do saldo da rubrica ‘Ativo Intangivel - Direitos de Concessao’ é referente ao Direito de

Concessao detido pela empresa e tem como contrapartida a rubrica ‘Outros Credores -

Associacdo de Municipios do Carvoeiro.

#mission water

52

()

aguas do vouga



8. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

A quantia escriturada bruta e depreciacao acumulada e perdas por imparidade no inicio e no

fim do periodo sao as seguintes:

Ed;:::_:: € Equipamento Equipamento  Equipamento Outros Ativos Total Ativos
"~ Basico Transporte Administrativo Fixos Tangiveis
construgdes

Custo:

1 de Janeiro de 2024 8678 401 374 10 499 109 042 76 756 606 349
Aumentos - 44 069 - 6332 - 50401

31 de Dezembro de 2024 8678 445 443 10 499 115 374 76 756 656 750
Aumentos - 82283 - 2980 669 85932
Abates (1 300) (560) (1 860)

31 de Dezembro de 2025 8678 527 726 10 499 117 054 76 865 740 822

Edificios e . . . . .
Equipamento Equipamento Equipamento Outros Ativos Total Ativos
outras: Basico Transporte Administrativo Fixos Tangiveis
construgées

Depreciagdes e Imparidade:

1 de Janeiro de 2024 4 466 216 416 10 250 103 234 75 623 409 989
Depreciagdes 392 66 660 98 2165 217 69 531

31 de Dezembro de 2024 4 857 283 076 10 348 105 399 75 840 479 519
Depreciagdes 392 106 610 89 2587 259 109 937
Abates (1 300) (560) (1 860)

31 de Dezembro de 2025 5248 389 685 10 437 106 686 75 539 587 595

Valor liquido contabilistico:

A 31 de Dezembro de 2025 3430 138 041 62 10 368 1326 153 227

A 31 de Dezembro de 2024 3821 162 368 151 9975 916 177 232

A 1 de Janeiro de 2024 4212 184 958 249 5808 1133 196 360

Os compromissos a data do balanco que a Empresa apresenta com contratos de aluguer

operacional, para cada categoria de ativo, é a constante do quadro seguinte:

2025 2024
7 Contratos de aluguer de viaturas 132138 168 852
132138 168 852

O total dos futuros pagamentos da locacdao a data do balanco, repartidos por periodos de

vencimento encontra-se detalhado no quadro seguinte:

2025

2024

N3do mais de um ano
Mais de um ano

Valor Presente

Valor Presente

Total dos Pagamentos

50295 46 383
81844 122 469
132138 168 852
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9. INVENTARIOS

A gquantia total escriturada de inventarios e a quantia escriturada em classificacdes apropriadas

encontram-se no quadro seguinte:

2025 2024
Matérias primas, Subs. e de Consumo 116 543 118 070
116 543 118 070

As quantias de inventarios reconhecidas como gasto durante o periodo encontram-se nos

quadros seguintes:
Custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas:

Matérias Primas,
Subsidiarias e de

Consumo Total
Existéncias em 1 de Janeiro de 2024 117 388 117 388
Compras 20876 20 876
Existéncias em 31 de Dezembro de 2024 (118 070) (118 070)
20194 20194
Existéncias em 1 de Janeiro de 2025 118 070 118 070
Compras 14 645 14 645
Existéncias em 31 de Dezembro de 2025 (116 543) (116 543)
16172 16 172
r
10. REDITO
O rédito discrimina-se da seguinte forma:
2025 2024
Vendas

Produtos Acabados e Intermédios - Agua 10346 393 9108 038
10 346 393 9108 038

PrestacGes de Servigos
Servigos - Outros 297 204
297 204
10 346 690 9108 243

O valor das vendas e prestagdes de servigos sao referentes ao mercado interno.
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11. PROVISOES

O movimento ocorrido nas provisdes, por cada provisao, encontra-se refletido no quadro

seguinte:
Provisdes para
Investimento de
Substituicao Outras Provisoes TOTAL
A 1 de Janeiro de 2024 33218 208 229 241 447
ReversGes do ano (5770) (1298) (7 068)
Ajustamento (4 635) - (4 635)
A 31 de Dezembro de 2024 22813 206 931 229744
A 1 de Janeiro de 2025 22 813 206 931 229744
Aumentos do ano - 11 068 11 068
Ajustamento (11 262) - (11 262)
A 31 de Dezembro de 2025 11551 217 999 229 550

12. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O Gasto por impostos correntes é o indicado no quadro seguinte:

2025 2024

Imposto Corrente
IRC do ano 1345010 1137 668
1345010 1137 668

Imposto Diferido

Outros movimentos (310) 292
(310) 292
1344 700 1137 960

Nao houve introdugao de novos impostos, contudo, a taxa de IRC foi alterada para 20%.
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A reconciliagdo numeérica entre a taxa média efetiva de imposto e a taxa de imposto aplicavel
€ a indicada no quadro seguinte:

Base de imposto Taxa de imposto
2025 2024 2025 2024
Resultado antes de impostos 5713 502 4711149
Taxa de imposto sobre o rendimento em Portugal 20,0% 21,0%
Imposto sobre o lucro a taxa nominal 1142 700 989341 20,00% 21,00%
Proveitos ndo tributdveis
Reversdo de provisOes tributadas em anos anteriores 11262 11703
Restituicdo de impostos ndo dedut. e excesso de estim. 3286 35 897
Beneficios fiscais 3640 385
18188 47984  (6,56%) (6,70%)
Custos ndo dedutiveis para efeitos fiscais
Multas, coimas e juros compensatdrios 450 -
Amortizagdes ndo aceites fiscalmente 7 680 -
Provisdes para além limites legais 11068 7675
Corregdes relativas a exercicios anteriores 250 -
Encargos com aluguer de viaturas sem condutor 6 000 -
Outros 694 1012
26 142 8687 (6,59%) (5,54%)
Lucro tributavel 5721457 4671851
Taxa de imposto sobre o rendimento em Portugal 20,00% 21,00%
Imposto calculado 1142291 979089 19,99% 20,78%
Tributagdo auténoma 7418 7 362 0,13% 0,16%
Derrama 68657 56 062 1,20% 1,19%
Derrama Estadual 126644 95 156 2,22% 2,02%
Efeito do aumento / reversdo de impostos diferidos (310) 292  (0,01%) 0,01%
202 409 158 872 3,54% 3,37%
Imposto sobre o rendimento 1344700 1137960 23,54% 24,15%

Os ativos impostos diferidos reconhecidos no balanco detalham-se da seguinte forma:

Contas Demonstragio

Contas Balango Resultados
2025 2024 2025 2024
Impostos Diferidos Ativos
Provisdes ndo aceites fiscalmente 46 870 46 559 (310) 292
46 870 46 559 - 310 292
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13. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

As divulgacoes desta nota abrangem as seguintes rubricas do Balanco:

Instrumentos Financeiros Ativos 2025 2024
N3o corrente
Outros Ativos financeiros 2478 2478
Corrente
Clientes
Valor Bruto 884 163 14 516
884 163 14 516
Acionistas 4926 812 1500 000
Outros créditos a receber 24 332 561
4951 144 1500561
5 835 307 1515077
Instrumentos Financeiros Passivos 2025 2024
N3o corrente
Outras contas a pagar - 90413
- 90413
Corrente
Fornecedores
Nacionais 156 723 120225
Paises Comunitarios 5525 -
Outras partes relacionadas 70935 73 258
233183 193 483
Outras dividas a pagar 3383460 2342163
3383 460 2342 163
Instrumentos de Capital 2025 2024
Capital 3250000 3250 000
3250 000 3250 000
Todos os ativos financeiros estdo mensurados pelo custo menos imparidade.
13.1 CLIENTES
O saldo de clientes c/c decompde-se da forma indicada no quadro seguinte:
Divida ndo Divida vencida
Total vencida <30 Dias 31-60 Dias  61-90 Dias 91-120 Dias > 121 Dias
Ano 2025 884 163 884 163 - - - -

Ano 2024 14516 14516 - -
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13.2 OUTROS CREDITOS A RECEBER

O saldo de Outros Créditos a Receber decompode-se da forma indicada no quadro seguinte:

2025 2024
Outros créditos a receber
Devedores por acréscimos de rendimentos
Venda de Agua 24030 -
Outros devedores
Acionistas/Sdcios 4926 812 1 500 000
Outros 302 561
4951 144 1500 561

O Saldo da rubrica “Acionistas/Sécios” é referente ao contrato mutuo, celebrado entre as Aguas
do Vouga e Acionista Aquapor.

13.3 OUTRAS DIVIDAS A PAGAR

O saldo de Outras Dividas a Pagar decompde-se da forma indicada no quadro seguinte:

2025 2024
Outras dividas a pagar - ndo correntes
Outros credores
Associacdo de Municipios do Carvoeiro - 90413
- 90413
Credores por acréscimos de gastos
Remuneragdes a liquidar 90 801 71806
Outros 1850647 1002 644
Outros credores
Associagdo de Municipios do Carvoeiro 97 002 130044
QOutros 1345010 1137 668
3383 460 2342 163

O saldo da rubrica “Credores por acréscimos de gastos-outros” contém um montante de
1.669.722€, de julho de 2024 a de dezembro de 2025, referente ao fornecedor de energia,
devido a dificuldades de reconciliagdo das faturas com o consumo efetivo da empresa.

O saldo da rubrica ‘Outros Credores - Associacao de Municipios do Carvoeiro’ é referente ao
Direito de Concessao adquirido pela empresa, conforme respetivo Contrato de Concessao e
tem como contrapartida a rubrica de Ativos Intangiveis - Direitos de Concessao.

O saldo da rubrica “Outros Credores — outros” inclui o montante de 1.345.010 Euros referente
a estimativa de imposto do exercicio a pagar a Aquapor Servicos, S.A. no ambito do RETGS
(Nota 12).
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13.4 CAPITAL SUBSCRITO

As quantias do capital social nominal emitido sao as indicadas no quadro seguinte:

O capital social emitido € composto por 650.000 agdes com um valor nominal de 5 Euros cada.

2025 2024
Capital social nominal emitido 3250000 3250000
Aquapor — Servigos, S.A. 3250000 3250000
3 250 000 3 250 000

13.5 COMPROMISSOS FINANCEIROS NAO INCLUIDOS NO BALANGO

No quadro seguinte apresentam-se as garantias bancarias detidas pela empresa a 31 de
dezembro de 2025:

Garantia Banco Valor Referéncia Entidade Motivo

N00405569 Novo banco 2992 787 - Associacdo de Municipios do Carvoeiro Caugdo de contrato de concessao

13.6 RISCOS RELATIVOS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O risco financeiro € o risco de o justo valor ou os fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro virem a variar e de se virem a obter resultados diferentes do esperado, sejam estes
positivos ou negativos, alterando o valor patrimonial da Empresa.
No desenvolvimento das suas atividades correntes, a Empresa esta exposta a uma variedade
de riscos financeiros suscetiveis de alterarem o seu valor patrimonial, os quais, de acordo com
a sua natureza, se podem agrupar nas seguintes categorias:
= Risco de mercado
o Risco de taxa de juro
o Risco de taxa de cambio
o Outros riscos de prego
*= Risco de crédito
= Risco de liquidez
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A gestao dos riscos acima referidos - riscos que decorrem, em grande medida, da
imprevisibilidade dos mercados financeiros - exige a aplicagao criteriosa de um conjunto de
regras e metodologias aprovadas pela Administracao, cujo objetivo ultimo é a minimizacdo do
seu potencial impacto negativo no valor patrimonial e no desempenho da Empresa.
Com este objetivo, toda a gestdo é orientada em funcao de duas preocupacdes essenciais:
= Reduzir, sempre que possivel, flutuagdes nos resultados e cash-flows sujeitos a
situagoes de risco;
* Limitar os desvios face aos resultados previsionais, através de um planeamento
financeiro rigoroso, assente em orcamentos plurianuais.

Por regra, a Empresa ndao assume posicdes especulativas, pelo que geralmente as operacdes
efetuadas no ambito da gestdao dos riscos financeiros tém por finalidade o controlo de riscos ja
existentes e aos quais a Empresa se encontra exposta.

A Administracao define principios para a gestdo do risco como um todo e politicas que cobrem
areas especificas, como o risco cambial, o risco de taxa de juro, o risco de liquidez, o risco de
crédito e o uso de instrumentos financeiros derivados ou ndo derivados e o investimento do
excesso de liquidez.

A gestdo dos riscos financeiros - incluindo a sua identificacdo e avaliagdao - é conduzida pela
Direcao Financeira de acordo com politicas aprovadas pela Administracao.

RISCO DE TAXA DE JURO

O risco de taxa de juro é o risco de o justo valor ou os fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro vir a variar, devido a alteracdes nas taxas de juro de mercado, alterando o valor
patrimonial da Empresa.

A exposicdo da Empresa ao risco de taxa de juro advém da existéncia, no seu balanco, de
passivos financeiros contratados a taxa variavel.

A Empresa utiliza ainda um descoberto bancario para fazer face as dificuldades de tesouraria.
No entanto, consideramos que face aos montantes envolvidos, os possiveis impactos sdo

imateriais.

RISCO DE TAXA DE CAMBIO

O risco de taxa de cambio é o risco de o justo valor ou os fluxos de caixa de um instrumento
financeiro virem a variar em resultados de alteragdes nas taxas de cambio.

A Empresa ndo se encontra exposta ao risco de taxa de cambio.
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RISCO DE CREDITO

O risco de crédito é o risco de uma contraparte nao cumprir as suas obrigacdes ao abrigo de

um instrumento financeiro originando uma perda.

A Empresa encontra-se sujeita a risco no crédito que concerne a atividade operacional -

Clientes, fornecedores, outros créditos a receber e as outras dividas a pagar.

A gestdao do risco de crédito relativo a clientes e outros créditos a receber é efetuada da

seguinte forma:

» Seguindo politicas procedimentos e controlos estabelecido pela Empresa; e

= Os limites de crédito sao estabelecidos para todos os clientes com base em critérios de

avaliacao interna.

14. GASTOS COM PESSOAL

O detalhe dos Gastos com o Pessoal é o indicado no quadro seguinte:

2025 2024

Remunerac&es dos Orgdos Sociais 98 895 107 374
Remuneragdes do Pessoal 329 897 286 139
Indemnizagdes - -
Encargos sobre Remuneragdes 88 946 84942
Seguros de acidentes de trabalho e doengas profissionais 5849 5670
Gastos de agdo social 11 126 9293
Outros gastos com o Pessoal 2772 3039

537 486 496 457

O numero médio de pessoal ao servico da empresa em 2025 foi de 15 (2024: 14 pessoas).

15. OUTRAS INFORMACOES

15.1 ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

A rubrica de “Estado e Outros Entes Publicos” decompde-se da forma indicada no quadro

seguinte:
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2025 2024

Saldo a Receber
IVA - 81874
- 81874

Saldo a Pagar

RetengGes Imposto sobre Rendimento 4295 4303
IVA 69915 -
Contribuigdo para a Seguranga Social 9575 8904

83 786 13 207

A Empresa no exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 passou a integrar o RETGS do Grupo,
do qual a Aquapor Servicos, S.A. é a entidade dominante. Por este motivo, o montante relativo
a estimativa de imposto do exercicio encontra-se reconhecida como uma conta a pagar a
Aguapor Servigos, S.A. uma vez que é esta entidade que faz os pagamentos por conta das
Empresa do Grupo inseridas no RETGS (Nota 13.3).

15.2 RESERVAS E RESULTADOS

A Rubrica de Reservas e Resultados decompde-se da forma indicada no quadro seguinte:

Reservas Resultados Resultado
. . Liquido do TOTAL
Legais Transitados ,
Periodo
Saldo em 1 de Janeiro de 2024 650 000 3110408 3760 408
Dividendos - (3110 408) - (3110 408)
Remanescente da aplicagdo de Resultados - 3110408 (3110 408) -
Resultado do ano 3573188 3573188
Saldo em 31 de Dezembro de 2024 650 000 - 3573188 4223 188
Saldo em 1 de Janeiro de 2025 650 000 - 3573188 4223188
Dividendos - (3573 188) - (3573 188)
Remanescente da aplicagdo de Resultados - 3573188 (3573 188) -
Resultado do ano 4368 802 4368 802
Saldo em 31 de Dezembro de 2025 650 000 - 4368 802 5018 802

Aplicagao do resultado do periodo findo em 31 de dezembro de 2024: De acordo com
a deliberacao da Assembleia Geral a 04 de abril de 2025, o resultado liquido do exercicio de
2024, no valor de 3.573.188 Euros foi aprovado para distribuicdo de dividendos.
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A distribuicao de dividendos foi regularizada por encontro de contas com valores anteriormente
adiantados sob a forma de financiamentos concedidos pela sociedade, tendo os dividendos
aprovados sido utilizados para compensar os respetivos saldos a receber.

Aplicagao do resultado do periodo findo em 31 de dezembro de 2023: De acordo com

a deliberacdo da Assembleia Geral a 28 de marco de 2024, o resultado liquido do exercicio de
2023, no valor de 3.110.408 Euros foi aprovado para distribuicdo de dividendos.

15.3 FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

A rubrica de “Fornecimentos e Servicos Externos” decompde-se da forma indicada no quadro

seguinte:
2025 2024
Subcontratos 92982 97 521
Servigos Especializados
Trabalhos especializados 13923 17 371
Publicidade e propaganda 1903 1786
Vigilancia e seguranga 1600 1600
Honorarios 14970 1560
Conservagao e reparagao 57 438 83034
Despesas Bancarias 23 057 23139
Outros 643 672 532639
Materiais
Ferramentas e utensilios 214 814
Material de escritério 281 1464
Energia e Fluidos
Eletricidade 1546 568 1512204
Combustiveis 37692 45095
Outros Fluidos 195022 182 755
DeslocagOes, estadas e transportes
Deslocag0es e estadas 10476 7 860
Transportes de Mercadorias 49 44
Servigos Diversos
Rendas e alugueres 54 680 58 965
Comunicagao 7 054 8393
Seguros 18421 19769
Contencioso e notariado 434 339
Despesas de representagdo 303 411
Limpeza, higiene e conforto 7374 10643
Outros 49123 42 546
2777 236 2 649 950
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15.4 OUTROS RENDIMENTOS

A rubrica de “Outros Rendimentos” decompde-se da forma indicada no quadro seguinte:

2025 2024
Rendimentos Suplementares
Outros 4036 4309
Outros
Excesso da estimativa para Impostos 3286 35897
7 322 40 206
15.5 OUTROS GASTOS
A rubrica de “Outros Gastos” decompde-se da forma indicada no quadro seguinte:
2025 2024
Impostos 121190 86 202
Outros
Donativos 11550 950
Outros N3do Especificados 452 193
133 192 87 345

15.6 GASTOS / REVERSOES DE DEPRECIAGOES E AMORTIZAGCAO

A rubrica de “Gastos / Reversdes de Depreciagdes e Amortizagao” decompode-se da forma

indicada no quadro seguinte:

2025 2024
Gastos de depreciagdo e de amortizagdo
Ativos Fixos Tangiveis 109 937 69 531
Ativos Intangiveis 1144 745 1143 964
1254 682 1213 495

15.7 JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES OBTIDOS

A rubrica de “Juros e Rendimentos Similares Obtidos” decompde-se da forma indicada no

quadro seguinte:

2025 2024
Juros Obtidos
De Financiamentos concedidos a Associadas e Empre. Conjuntos 83372 32263
Atraso de pagamento de clientes
Outros Rendimentos Similares 12 285 4635
95 657 36 898
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15.8 JUROS E GASTOS SIMILARES SUPORTADOS

A rubrica de “Juros e Gastos Similares Suportados” decompde-se da forma indicada no quadro

seguinte:
2025 2024
Outros Gastos e Perdas de Financiamento
Servigos Bancarios 26 23
Outros
Renda de concedente 6 305 13 802
6331 13 825
15.9 DIFERIMENTOS
Os rendimentos a reconhecer discriminam-se como segue:
2025 2024
Rendimentos a reconhecer
Outros - (655)
- (655)

16. ASPETOS AMBIENTAIS

Em 2025 a sociedade ndo incorreu em encargos significativos de caracter ambiental,
excetuando aqueles que se relacionam diretamente com o objeto da sua atividade.

Em 2025 ndo se encontra registado nas Demonstracdes Financeiras qualquer passivo de
caracter ambiental nem é divulgado qualquer contingéncia ambiental, por ser convicgdo da
Administracdo que ndo existem a essa data obrigacdes ou contingéncias provenientes de
acontecimentos passados de que resultem encargos materialmente relevantes para a
sociedade.
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17. ACONTECIMENTOS APOS A DATA DO
BALANCO

Estas Demonstragoes Financeiras foram autorizadas para emissao, a 29 de julho de 2026, pelo
Conselho de Administracao.

Desde 31 de dezembro de 2025 e até essa data nao ocorreram quaisquer factos que nao
estejam ja ajustados e/ou divulgados nas demonstracdes financeiras.

18. DIVULGACOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS
LEGAIS

Das informacgdes legalmente exigidas noutros diplomas, designadamente nos artigos 66.9,
324.9, 397.9 e 447.° do Cdédigo das Sociedades Comerciais (CSC), das disposicoes legais
decorrentes do Decreto-Lei n.© 328/95, de 9 de dezembro e das disposicdes referidas no
Decreto-Lei n.© 411/91, de 17 de outubro, importa referir que:

a) Em obediéncia ao disposto no n. ©2 do artigo 324.° do CSC informa-se que a empresa
nao possui quaisquer agdes proprias e nem efetuou até ao momento qualquer negdcio
gue envolvesse titulos desta natureza;

b) Em obediéncia ao disposto no n. °4 do artigo 397.° do CSC informa-se que, no decorrer
de 2025, ndo foram efetuados quaisquer negdcios entre a Empresa e membros dos seus
orgdos sociais;

c) Na Nota 1 deste relatério, é apresentada a estrutura acionista completa da Empresa.
Desta forma obedece-se ao disposto nos artigos 447° do CSC;

d) Informa-se que a empresa ndo é devedora em mora a qualquer caixa de previdéncia,
resultando os saldos contabilizados em 31 de dezembro de 2025 da retencdo na fonte
dos descontos e contribuicbes referentes ao més de dezembro, cujo pagamento se
efetuou em janeiro de 2026, nos prazos legais.
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